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Comentario

Setembro foi marcado pela retomada do aperto monetario
nos Estados Unidos, em que o Banco Central Americano -
FED voltou a elevar a taxa basica de juros em 0,25 ponto
percentual, refletindo a preocupacao com a persisténcia da
inflacao e a renovada pressao sobre as commodities
energéticas. O petroleo voltou a superar o patamar de US$
100 por barril, impulsionado por restricoes de oferta e
tensbes no Oriente Medio. Diante desse quadro, os
rendimentos dos titulos do Tesouro Americano atingiram
patamares elevados e o Dolar se fortaleceu de forma
generalizada frente a outras divisas. As bolsas
internacionais operaram em ambiente mais desafiador,
divididas entre o otimismo continuo com investimentos em
inteligéncia artificial e a pressao vinda de juros globais mais
altos por mais tempo.

No Brasil, a inflacao apresentou piora, pressionada principalmente
pelos precos de combustiveis e alimentos. Ainda assim, respaldado
pela desaceleracao gradual da atividade econdmica, o Copom deu
sequéncia ao ciclo de cortes em setembro de 2026, reduzindo a
taxa Selic em 0,25 p.p., para 13,75% ao ano. As taxas de juros futuras
mantiveram tendéncia de alta ao longo do més, refletindo a cautela
do mercado. No entanto, o grande direcionador do mercado
domeéstico foi a dinamica politica com a proximidade do primeiro
turno das eleicoes presidenciais. A assimetria de precos e a
expectativa do mercado em relacao ao resultado eleitoral geraram
intensa volatilidade nos ativos locais. A bolsa brasileira (Ibovespa) e
o0 cambio oscilaram fortemente em funcao dos ajustes de posicoes
dos investidores diante dos cenarios politicos. No mercado de
credito privado, a alocacao em titulos corporativos e debéntures
seguiu oferecendo contribuicao positiva e estavel para a
rentabilidade das carteiras.



Resultado do Plano

O resultado do plano no
més foi abaixo do indice
de referéncia.

Observamos um |PCA
elevado em setembro,
puxado pela aumento do
preco de combustiveis e
alimentos.

A carteira segue resiliente,
apoiada nas classes de
credito, renda fixa CDI e
inflagao.

Veja mais detalhe sobre o
resultado por segmento a
seqgulir.
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O indice de referéncia em 2015 - 2018 era IPCA + 4,50%, 2019 - 2021 era IPCA + 4,09%, 2022 era 112% do CDI e 2023 - foi alterado para IPCA + 4,09%



Rentabilidade Segmentos
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Rentabilidade Mercado

Més - Setembro/26

Cota - 1,06%
indice de Referéncia - 1,16%
IPCA - 0,82%
CDI - 1,08%
Ibovespa

5,03%

Ano

Cota 8,59%

indice de Referéncia 7,04%

IPCA

3,95%

CDI 10,51%

Ibovespa 15,65%



Renda Fixa

O resultado do segmento
Renda Fixa reflete a
alocacao em Caixa,
Crédito Financeiro,
Credito IPCA e CDI, e
Titulos Publicos Federais.

NESTE mes, a
rentabilidade do plano se
deve, em grande parte,
pelos titulos publicos
federais marcados na
curva com a taxa media
acima do Indice de
referéncia.
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Renda Variavel

O resultado do segmento
Renda Variavel reflete a
alocacao em fundos de
acoes.

O Ibovespa fechou o més
com alta de 5,03%, em
um mes de expectativa
pre-eleicao, puxado pela
concentracao de
investidores estrangeiros
na bolsa brasileira.
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Exterior

O resultado do segmento
exterior reflete a alocacao
em fundos de
investimento no exterior
com variagao cambial.

Neste més, o resultado e
explicado pela alocacao na
classe de alternativos
liquidos, buscando
resiliéncia para a classe e
baixa volatilidade.
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Estruturado

O resultado do segmento
Estruturado reflete a
alocacao em  fundos
multimercados e fundos
em participacoes (FIP).

No més, o resultado e
explicado

majoritariamente pelo
retorno da carteira dos
multimercados que
apresentou alta de 2,41%
no periodo.
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Imobiliario

O resultado do segmento
imobiliario reflete a
POSICA0 em iImovels
fisicos.

Neste més, o resultado foi
Impactado pela dinamica
normal da carteira,
refletindo o balanco entre
as receitas de alugueis e
0S custos de condominio
incidentes sobre 0S
Imoveis vacantes.
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Operacoes com
participantes

O resultado do segmento
operacoes com
participantes reflete as
taxas contratadas no
momento da concessao
dos emprestimos aos
participantes.

No més, o resultado foi
de 0,64%.
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| | ~y
Posicao do Plano

Libertas Liquidez Renda Fixa Renda Fixa CDI R$ 213.034.212,91 31,31%
Carteira de NTN-B Renda Fixa TPF R$ 195.933.837.64 28,80%
Centralizador REFIX Renda Fixa R$ 136.442.756,40 20,06%
Libertas HG Renda Fixa Credito CDI R$ 47.010.176,56 6,91%
Libertas HY Renda Fixa Credito IPCA R$ 15.001.645,72 2,22%
Bradesco Bancos Renda Fixa Crédito Financeiro R$ 50.617.367.22 7.44% o o
Sulamerica Premium Renda Fixa Credito Financeiro R$ 23.723.566,90 3,49% 2,99% 418% 0.83%
Centralizador Renda Variavel Renda Variavel R$ 28.413.792,15 4,18%
Libertas FIC FIA Renda Variavel  Renda Variavel R$ 11.130.718,33 1,64% = Renda Fixa
BOVA11 Renda Variavel  Renda Variavel R$ 17.283.073.83 2,54% .
Empreendedor Estruturado FIP R$ 765.476.93 0,11% = Exterior
BTG Infra ll Estruturado FIP R$ 32.845,09 0,00% Estruturado
BTG Impacto Estruturado FIP R$ 4.117.309,58 0,61% = Imobiliario
Oria Tech Estruturado FIP R$ 451.210,26 0,07%
Signal Capital Estruturado FIP R$ 2.205.373.57 0,34% = Renda Variavel
KINEA || Estruturado FIP R$ 443.765,01 0,07% Operacdes com
KINEA IV Estruturado FIP R$ 1.679.075,37 0.25% participantes
LACAN | Estruturado FIP R$ 3.486.232,93 0.51%
LACAN I Estruturado FIP R$ 1.813.944,23 0,27%
LACAN Il Estruturado FIP R$ 2.016.434,51 0.43% 80,17%
Centralizador Multimercado Estruturado R$ 36.752.638.,73 5,40% '
Libertas FIC FIM Estruturado Multimercado R$ 36.752.638.,73 5,40%
Centralizador Exterior R$ 25.747.830,84 3,78%
Libertas FIC IE Exterior Exterior R$ 25.747.830,84 3.78%
Imobiliario Imobiliario R$ 20.355.346.41 2,99% FUNDACAO
Operacdes com participantes Op. com participantes R$ 5.610.602,20 0.83% ‘ Li bertqs

Total

R$ 680.301.693,76

100%



Esta € uma iniciativa do Papo Certo, o Programa de
Educacao Financeira, Previdenciaria e para Saude da
Fundacao Libertas, que tem o objetivo de disseminar
conhecimento sobre finangas, previdéncia, saude,
qualidade de vida e bem-estar.

Acesse: e saiba mais!

papo
certo.

Financas e Saude


https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/

	Seção Padrão
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13


