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Comentario

Setembro foi marcado pela retomada do aperto monetario
nos Estados Unidos, em que o Banco Central Americano -
FED voltou a elevar a taxa basica de juros em 0,25 ponto
percentual, refletindo a preocupacao com a persisténcia da
inflacao e a renovada pressao sobre as commodities
energéticas. O petroleo voltou a superar o patamar de US$
100 por barril, impulsionado por restricoes de oferta e
tensbes no Oriente Medio. Diante desse quadro, os
rendimentos dos titulos do Tesouro Americano atingiram
patamares elevados e o Dolar se fortaleceu de forma
generalizada frente a outras divisas. As bolsas
internacionais operaram em ambiente mais desafiador,
divididas entre o otimismo continuo com investimentos em
inteligéncia artificial e a pressao vinda de juros globais mais
altos por mais tempo.

No Brasil, a inflacao apresentou piora, pressionada principalmente
pelos precos de combustiveis e alimentos. Ainda assim, respaldado
pela desaceleracao gradual da atividade econdmica, o Copom deu
sequéncia ao ciclo de cortes em setembro de 2026, reduzindo a
taxa Selic em 0,25 p.p., para 13,75% ao ano. As taxas de juros futuras
mantiveram tendéncia de alta ao longo do més, refletindo a cautela
do mercado. No entanto, o grande direcionador do mercado
domeéstico foi a dinamica politica com a proximidade do primeiro
turno das eleicoes presidenciais. A assimetria de precos e a
expectativa do mercado em relacao ao resultado eleitoral geraram
intensa volatilidade nos ativos locais. A bolsa brasileira (Ibovespa) e
o0 cambio oscilaram fortemente em funcao dos ajustes de posicoes
dos investidores diante dos cenarios politicos. No mercado de
credito privado, a alocacao em titulos corporativos e debéntures
seguiu oferecendo contribuicao positiva e estavel para a
rentabilidade das carteiras.



Resultado do Plano

152,68%

O resultado do plano no
més fol abaixo da meta
atuarial.

147,03%

Observamos um INPC
elevado em setembro,
puxado pela aumento do
preco de combustiveis e
alimentos.

65,57%

Veja mais detalhes sobre
O resultado segmento a
seqguir.
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A meta atuarial em 2022 INPC + 4,77%; 2023 INPC + 5,25%; 2024 INPC + 5,25% e 2025 INPC + 5,31%
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Rentabilidade Mercado

Meés - Setembro/26

Rentabilidade Investimentos

Meta Atuarial 1,21%
INPC 0,82%
CDI 1,08%

5,03%

Ano

Rentabilidade 8.42%
Investimentos 1437%
Meta Atuarial 7.77%

INPC

4,01%

CDI 10,51%

Ibovespa 15,65%




Renda Fixa

O resultado do segmento
Renda Fixa reflete a
alocacao em Caixa e
Titulos Publicos Federais.

Neste mes, a
rentabilidade do plano e
explicada, em grande
parte, pelos titulos
publicos federais
marcados na curva com
a taxa media acima da
meta atuarial.
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Estruturado

17,91%

O resultado do segmento
Estruturado  reflete a
alocacao em fundos de
participacoes (FIP).

12,99%

Os FIPs tem seus ativos
reavaliados uma vez por
ano, sendo que a
rentabilidade dos demais
meses reflete o)
pagamento de custos do
fundo.

1,33%

-0,17%
Més Ano 12 Meses

B Investimentos Estruturados  mCDI + 3,00% ‘ FUNDACAO

Libertas




Imobiliario

O resultado do segmento
imobiliario reflete a
POSICA0 em iImovels
fisicos.

Neste més, o resultado foi
Impactado pela dinamica
normal da carteira,
refletindo o balanco entre
as receitas de alugueis e
0S custos de condominio
incidentes sobre 0S
Imoveis vacantes.
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Operacoes com
participantes

O resultado do segmento
operacoes com
participantes reflete as
taxas contratadas no
momento da concessao
dos emprestimos aos
participantes.

No més o resultado foi
de 2,68%.
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Posicao do Plano

2,85%1.70% 0,31%

Libertas Liquidez Renda Fixa Renda Fixa CDI R$ 6.245.418,60 2517%
Carteira de NTN-B Renda Fixa TPF R$ 17.361.065,51 69,97% = Renda Fixa
Empreendedor Estruturado FIP R$ 25.603,64 0,10%
BTG Infra ll Estruturado FIP R$ 1138,35 0,00% = Imobiliario
BTG Impacto Estruturado FIP R$ 152.643,78 0,62%
Oria Tech Estruturado FIP R$ 15.274,34 0.06%
Estruturado
KINEA || Estruturado FIP R$ 15.022,03 0,06%
LACAN | Estruturado FIP R$ 118.141,46 0,48% _
LACAN I Estruturado FIP R$ 94.097.60 0.38% Operagoes com
— — participantes

Imobiliario Imobiliario R$ 706.849,19 2,85%
Operacdes com participantes Op. com participantes R$ 77.567.81 0,31%

Total R$ 24.812.822,31 100%

95,14%




ASG (Ambiental, Social e Governanga): conjunto de critérios usados para
avaliar o impacto sustentavel e ético de empresas e investimentos.
Assimetria: Uma situacao de desequilibrio, como quando uma das partes
de um negocio tem mais informagdes que a outra.

Ativos: Bens, direitos ou opgodes financeiras onde vocé pode aplicar seu
dinheiro para buscar rendimentos.

Atividade Econémica: O ritmo geral de produgcao, comercio e servicos que
indica se a economia esta crescendo ou parada.

Cambio: A taxa de conversao entre a moeda de um pais e a de outro, como
o Real e o Dolar.

Copom (Comité de Politica Monetaria): O grupo de diretores do Banco
Central que se reune para definir o valor da taxa Selic.

Crédito privado: O mercado de investimentos e emprestimos ligados a
empresas privadas, € nao ao governo.

Debéntures: Um titulo de divida emitido por empresas privadas para
financiar seus projetos.

FED (Federal Reserve): O Banco Central dos Estados Unidos, cujas
decisdes de juros impactam a economia do mundo todo.

Ibovespa (indice Bovespa): O termdémetro que mede o desempenho
medio das principais acoes hegociadas na bolsa de valores do Brasil.
Inflagao: A alta geral dos precos que faz o dinheiro perder poder de
compra ao longo do tempo.

INPC (indice Nacional de Pregos ao Consumidor): O indice de inflacdo que
mede o custo de vida para familias de menor renda, usado como base para
reajustes salariais.

IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo): O indice oficial
que mede a inflacao e a variacao do custo de vida no Brasil.

Juros futuros: As taxas negociadas pelo mercado para prever como
estarao os juros e a inflagao no futuro.

Mercado Domeéstico: A economia e o comeércio que acontecem dentro do
territorio nacional.

Mercado Internacional: O conjunto de mercados financeiros, trocas
comerciais e relacdes econdmicas globais que envolvem diferentes paises
e moedas.

Selic (Sistema Especial de Liquidacao e Custodia): Se refere ao sistema
computadorizado do Banco Central que registra e liquida a compra e
venda de titulos publicos e também a taxa basica de juros da economia
brasileira definida a partir dessas operacoes.

Titulos corporativos: Empréstimos que investidores fazem para empresas
privadas em troca de uma remuneragao com juros.

Treasury: Titulos da divida publica dos Estados Unidos, considerados os
investimentos mais seguros do mundo.

Volatilidade: A intensidade e a frequéncia com que o preco de um
investimento oscila para cima e para baixo.



Esta € uma iniciativa do Papo Certo, o Programa de
Educacao Financeira, Previdenciaria e para Saude da
Fundacao Libertas, que tem o objetivo de disseminar
conhecimento sobre finangas, previdéncia, saude,
qualidade de vida e bem-estar.

Acesse: e saiba mais!

papo
certo.

Financas e Saude


https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
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