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Comentário

Agosto continuou marcado pelas tensões entre Estados
Unidos e Irã. As restrições ao transporte de petróleo pelo
Estreito de Ormuz mantiveram a oferta global pressionada
e levaram o petróleo Brent a permanecer próximo de US$
90 por barril. Esse cenário aumentou as preocupações com
a inflação e contribuiu para a alta dos juros de longo prazo
nos mercados internacionais.

Nos Estados Unidos, não houve reunião do banco central
americano em agosto. No fim do mês, o discurso do
presidente da instituição no encontro anual de Jackson
Hole reforçou a preocupação com a inflação e indicou que
os juros poderiam subir caso os preços continuassem
pressionados.

No Brasil, a inflação apresentou melhora no curto prazo, reforçando
as expectativas de continuidade da redução dos juros. O Banco
Central realizou um novo corte de 0,25 ponto percentual, levando a
Selic para 14% ao ano. Mesmo com a redução, os juros
permaneceram elevados, favorecendo os investimentos ligados ao
CDI, que rendeu 1,09% no mês.

A bolsa brasileira apresentou fortes oscilações durante agosto e
encerrou o mês com queda de 0,33%. O período também foi
marcado pela saída de investidores estrangeiros, enquanto o dólar
avançou 2,05% frente ao real. No crédito privado, o mercado
permaneceu relativamente estável, com maior procura por ativos
de empresas de boa qualidade e menor risco.



Rentabilidade
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Resultado do Plano

O índice de referência em 2018 era IPCA + 4,50%; 2019 – 2021 IPCA + 4,09%; 2022 112% do CDI; 2023 - 2025 IPCA + 4,09%; 2026 – 100% CDI

Neste mês a rentabilidade
dos investimentos ficou
pouco acima do CDI.
Deduzido os custos de
administração a
rentabilidade do plano foi
abaixo do índice de
referência.

Veja mais detalhes sobre o
resultado por segmento a
seguir.
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O resultado do segmento
Renda Fixa reflete a
alocação em Caixa,
Crédito Financeiro e CDI.

Neste mês, a
rentabilidade do plano se
deve pela alocação em
caixa, que rendeu acima
do CDI.
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Renda Variável

O resultado do segmento
Renda Variável reflete a
alocação em fundos de
ações até 02/03/2026.

Optou-se pela
realocação dos recursos
para segmentos mais
aderentes ao índice
referência e com menor
volatilidade. Assim a
posição no segmento
Renda Variável foi
liquidada.
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Exterior

O resultado do segmento
exterior reflete a alocação
em fundos de
investimento no exterior
com variação cambial, até
20/03/2026.

Optou-se pela realocação
dos recursos para
segmentos mais aderentes
ao índice referência e com
menor volatilidade. Assim
a posição no segmento
Exterior foi liquidada.
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Investimentos Estruturados CDI + 3,00%

Estruturado

O resultado do segmento
Estruturado reflete a
alocação em fundos
multimercados e fundos
em participações (FIP).

No mês, o resultado é
Explicado
majoritariamente pelo
retorno da carteira dos
multimercados que
apresentou alta de 1,46%
no período.



Carteira do Plano
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Posição do Plano

Ativo Segmento Classe Valor Financeiro Percentual

Libertas Liquidez Renda Fixa Renda Fixa CDI R$ 46.564.832,93 88,25%

Libertas HG Renda Fixa Crédito CDI R$ 2.139.435,13 4,05%

Bradesco Bancos Renda Fixa Crédito Financeiro R$ 2.183.522,15 4,14%

Sulamerica Premium Renda Fixa Crédito Financeiro R$ 1.023.538,20 1,94%

BTG Impacto Estruturado FIP R$ 29.061,80 0,06%

Centralizador Multimercado Estruturado R$ 823.595,28 1,56%

Libertas FIC FIM Estruturado Multimercado R$ 823.595,28 1,56%

Total R$ 52.763.985,49 100%



Esta é uma iniciativa do Papo Certo, o Programa de
Educação Financeira, Previdenciária e para Saúde da
Fundação Libertas, que tem o objetivo de disseminar
conhecimento sobre finanças, previdência, saúde,
qualidade de vida e bem-estar.

Acesse: fundacaolibertas.com.br/papo-certo e saiba mais! 

https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
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