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Comentario

Agosto continuou marcado pelas tensdes entre Estados
Unidos e Ira. As restricoes ao transporte de petroleo pelo
Estreito de Ormuz mantiveram a oferta global pressionada
e levaram o petroleo Brent a permanecer proximo de US$
Q0 por barril. Esse cenario aumentou as preocupacoes com
a inflacao e contribuiu para a alta dos juros de longo prazo
nos mercados internacionais.

Nos Estados Unidos, nao houve reuniao do banco central
americano em agosto. No fim do més, o discurso do
presidente da instituicao no encontro anual de Jackson
Hole reforcou a preocupacao com a inflacao e indicou que
0OS juros poderiam subir caso 0s precos continuassem
pressionados.

No Brasil, a inflacao apresentou melhora no curto prazo, reforcando
as expectativas de continuidade da reducao dos juros. O Banco
Central realizou um novo corte de 0,25 ponto percentual, levando a
Selic para 14% ao ano. Mesmo com a redugao, 0OS juros
permaneceram elevados, favorecendo os investimentos ligados ao
CDI, que rendeu 1,09% No Més.

A bolsa brasileira apresentou fortes oscilagoes durante agosto e
encerrou 0 més com queda de 0,33%. O periodo tambéem foi
marcado pela saida de investidores estrangeiros, enquanto o dolar
avancou 2,05% frente ao real. No crédito privado, o mercado
permaneceu relativamente estavel, com maior procura por ativos
de empresas de boa qualidade e menor risco.
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Resultado do Plano

O resultado do plano no
més foi acima do indice de
referéncia.

Observamos um [PCA
menor em agosto, devido
a desaceleracao da
atividade econdomica.

A carteira segue resiliente,
apoiada nas classes de
credito, renda fixa CDI e
inflagao.

Veja mais detalhe sobre o
resultado por segmento a
seqgulir.

0,72%  0,01%

Més

151,70%

64,14%

33.33%

11,67%
7" 8 40%

6.95% 5,81% -

Ano 12 Meses 36 Meses 60 Meses 10 anos

mCota mindice de Referéncia

O indice de referéncia em 2015 - 2018 era IPCA + 4,50%, 2019 - 2021 era IPCA + 4,09%, 2022 era 112% do CDI e 2023 - foi alterado para IPCA + 4,09%



Rentabilidade Segmentos

Meés - Agosto/26

Renda Fixa

Renda Variavel

Exterior

Estruturados

Imobiliario

Operagoes com Participantes

I 0,09%

0,70%

Ano

9,02%

4,66%

2,18%

4,78%

0,32%

9,34%

Renda Fixa
Renda Variavel
Exterior
Estruturados
Imobiliario

Operagoes com Participantes



Rentabilidade Mercado

Meés - Agosto/26

indice de Referéncia 0,01%

IPCA -0,32% -
Ibovespa -0,33% -

Ano

Cota 6,95%

indice de Referéncia 5,81%

IPCA 3,11%

CDI 9,33%

Ibovespa 10,11%
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Renda Fixa

O resultado do segmento
Renda Fixa reflete a
alocacao em Caixa,
Crédito Financeiro,
Credito IPCA e CDI, e
Titulos Publicos Federais.

NESTE mes, a
rentabilidade da classe
se deve, em grande
parte, pelos titulos
publicos federais
marcados na curva com
a taxa media acima do
indice de referéncia.

14,63%

9,33%

9,02%

0.83% 1,09%

Més Ano 12 Meses

® Renda Fixa mCDI
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Renda Variavel

O resultado do segmento
Renda Variavel reflete a
alocacao em fundos de
acoes.

O Ibovespa fechou o més
com uma queda de
-0,33%, em um meés de
baixa tracao das acoes
de segmento bancario,
energia eletrica e ciclicos
domesticos.

25,45%

10,11%

I —
-0,53%  "0:33%

Més Ano 12 Meses

® Renda Variavel mlIbovespa



Exterior

O resultado do segmento
exterior reflete a alocacao
em fundos de
investimento no exterior
com variagao cambial.

Neste més, o resultado e
explicado pela alocacao na
classe de alternativos
liquidos, buscando
resiliéncia para a classe e
baixa volatilidade.

2,74%

Més

2,51%

2,18%

-2,41%

Ano

m Exterior mDOLAR +5,50%

6,58%

0,74%

12 Meses

a
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Estruturado

O resultado do segmento
Estruturado reflete a
alocacao em  fundos
multimercados e fundos
em participacoes (FIP).

No més, o resultado e
explicado

majoritariamente pelo
retorno da carteira dos
multimercados que
apresentou alta de 1,46%
no periodo.

18,07%

11,50%

0,84% 1,34%

Més Ano 12 Meses
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H Investimentos Estruturados ECDI + 3,00% ‘



Imobiliario

O resultado do segmento
imobiliario reflete a
POSICA0 em iImovels
fisicos.

Neste més, o resultado foi
Impactado pela dinamica
normal da carteira,
refletindo o balanco entre
as receitas de alugueis e
0S custos de condominio
incidentes sobre 0S
Imoveis vacantes.

3.98%

3.17%

0,32%
0,09%

-0,32%

Més Ano 12 Meses
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Operacoes com
participantes

O resultado do segmento
operacoes com
participantes reflete as
taxas contratadas no
momento da concessao
dos emprestimos aos
participantes.

No més, o resultado foi
de 0,70%.

0,70%

Més

0,32%

9,34%

Ano

m Empréstimos ®INPC + 8,00%

15,70%

12 Meses

a
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Posicao do Plano
| ativo | Segmento | Classe | ValorFinanceiro | Percentual

Libertas Liquidez Renda Fixa Renda Fixa CDI R$ 12.883.789.78 20,63%
Carteira de NTN-B Renda Fixa TPF R$ 22.046121,12 35.30%
Centralizador REFIX Renda Fixa R$ 10.761.459,91 17,23%
Libertas HG Renda Fixa Crédito CDI R$ 3.711.919.69 5.94%
Libertas HY Renda Fixa Crédito IPCA R$ 1186.243,04 1,90%
Bradesco Bancos Renda Fixa Crédito Financeiro R$ 3.992016,94 6.39% .
Sulamerica Premium Renda Fixa Crédito Financeiro R$ 1.871.280,23 3.00% 4,47% 249%
Centralizador Renda Variavel Renda Variavel R$ 2.791.100,74 4.47%
Libertas FIC FIA Renda Variavel Renda Variavel R$ 1.091.521,67 1,75% = Renda Fixa
BOVA11 Renda Variavel Renda Variavel R$ 1.699.579.07 272%
Empreendedor Estruturado FIP R$ 158.669,96 0,25% = Exterior
BTG Infra ll Estruturado FIP R$ 7.200,06 0,01% Estruturado
BTG Impacto Estruturado FIP R$ 48723185 0.78%
Oria Tech Estruturado FIP R$ 96.017,88 0,16% = Imobiliario
Signal Capital Estruturado FIP R$ 29765227 0.48% = Renda Variavel
KINEA I Estruturado FIP R$ 91.825,72 0,15%
KINEA IV Estruturado FIP R$ 21211829 0.34% Operacoes com
participantes
LACAN | Estruturado FIP R$ 765.41335 1.23%
LACAN Il Estruturado FIP R$ 290.441.96 0.48%
LACAN Il Estruturado FIP R$ 364.243,89 0.58%
Centralizador Multimercado Estruturado R$ 3.442156,76 5,51%
Libertas FIC FIM Estruturado Multimercado R$ 3.442156,76 5.51%
Centralizador Exterior R$ 2.696.511,01 4.32%
Libertas FIC IE Exterior Exterior R$ 2.696.511,01 4.32%
Imobiliario Imobiliario R$ 3.502.317,69 5,61% i
Operacoes com participantes Op. com participantes R$ 1557561,34 2,49% ‘ FU'!DACAO
R$ 62.461.733,58 100% LI bertqs

Total



Esta € uma iniciativa do Papo Certo, o Programa de
Educacao Financeira, Previdenciaria e para Saude da
Fundacao Libertas, que tem o objetivo de disseminar
conhecimento sobre finangas, previdéncia, saude,
qualidade de vida e bem-estar.

Acesse: e saiba mais!

papo
certo.

Financas e Saude


https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
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