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Comentario

Junho foi marcado pelo avanco de um acordo entre Estados
Unidos e Ira, que permitiu a reabertura do fluxo de navios no
Estreito de Ormuz e provocou forte queda nos precos do
petroleo, que recuou cerca de 20% no més, para perto de US$
70 o barril, patamar proximo ao registrado antes do conflito. Nos
Estados Unidos, o novo presidente do Banco Central Americano
(FED), Kevin Warsh, realizou sua primeira reuniao oficial a frente
da instituicao e reforcou um tom mais rigido do que o esperado
pelo mercado, priorizando o combate a inflacao, mesmo diante
de uma economia ainda resiliente. Com isso, 0 mercado passou
a precificar a possibilidade de alta de juros nos Estados Unidos,
e o Dolar se fortaleceu de forma generalizada em relacao as
demais moedas. As bolsas globais recuaram no periodo,
pressionadas pela perspectiva de juros mais altos por mais
tempo e por incertezas envolvendo o setor de tecnologia.

No Brasil, a queda do petroleo proporcionou certo alivio para a inflagao
de curto prazo, mas nao foi suficiente para conter a alta das taxas de
juros futuras, pressionadas por ruidos politico-fiscais ligados a
proximidade do ciclo eleitoral. Ainda assim, o Banco Central deu
continuidade ao processo de flexibilizacao monetaria com novos cortes
na Selic, mesmo diante da inflacao de servicos, que ainda esta
pressionada por um mercado de trabalho aquecido. A bolsa brasileira
teve um meés negativo: o Ibovespa recuou 1%, e 0 Real se desvalorizou
comparado ao Dolar, acompanhando o movimento de fortalecimento
global da moeda americana. No mercado de credito privado, a alocacao
em debéntures seguiu contribuindo de forma seletiva para o
desempenho das carteiras.
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Resultado do Plano

Neste més a rentabilidade
dos investimentos ficou
pouco acima do CDI.
Deduzido os custos de
administracao a
rentabilidade do plano foi
abaixo do indice de
referéncia.

Veja mais detalhes sobre o
resultado por segmento a
seguir.

114,09%

67,82% 69.877%

41,59%

14,49%
10,36%
6,71% 6,85%
Més Ano 12 Meses 36 Meses 60 Meses Desde o Inicio

mCota mindice de Referéncia )
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O indice de referéncia em 2018 era IPCA + 4,50%: 2019 - 2021 IPCA + 4,09%; 2022 112% do CDI; 2023 - 2025 IPCA + 4,09%; 2026 - 100% CDI



Rentabilidade Segmentos

Renda Fixa

Estruturados

Més - Junho/ 26

1,13%

1,21%

Ano

6,93%

5.43%

Renda Fixa

12,32% Renda Variavel

Exterior

Estruturados



Rentabilidade Mercado

Més - Junho/ 26 Ano

Cota 1,09% Cota 6,71%

indice de Referéncia 1,12% indice de Referéncia 6,85%

IPCA 0,16% IPCA 3,36%
CDI 1,12% CDI 6,85%
Ibovespa Ibovespa 6,76%
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Renda Fixa

14,93% 14,78%

O resultado do segmento
Renda Fixa reflete a
alocacao em Caixa,
Credito Financeiro e CDI.

Neste mes, a
rentabilidade do plano se
deve pela alocacao em 6.93%  685%
caixa, que rendeu acima
do CDI.

1,13% 1,12%

Més Ano 12 Meses

® Renda Fixa mCDI
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Renda Variavel

O resultado do segmento
Renda Variavel reflete a
alocacao em fundos de
acoes ate 02/03/2026.

Optou-se pela
realocacao dos recursos
para segmentos mais
aderentes ao indice
referéncia e com menor
volatilidade. Assim a
posicaoc no  segmento
Renda Variavel foi
liquidada.

0,00%

Més

-1,01%

12,32%

Ano

® Renda Variavel mlbovespa

26,13%

12 Meses

a
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Exterior

O resultado do segmento
exterior reflete a alocacao
em fundos de
investimento no exterior
com variagao cambial, ate
20/03/2026.

Optou-se pela realocacao
dos recursos para
segmentos mais aderentes
ao indice referéncia e com
menor volatilidade. Assim
a posicao no segmento
Exterior foi liquidada.

7.23%

2,06%

0,32%

0,00%

-2,23%

Més Ano 12 Meses
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Estruturado

O resultado do segmento
Estruturado reflete a
alocacao em  fundos
multimercados e fundos
em participacoes (FIP).

No més, o resultado e
explicado

majoritariamente pelo
retorno da carteira dos
multimercados que
apresentou alta de 1,26%
no periodo. Os FIPS
renderam -0,20% NO MES.

18,23%

8,44%

1,21% 1,37%

Més Ano 12 Meses
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® Investimentos Estruturados mCDI + 3,00% ‘
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Posicao do Plano

1,72%

Libertas Liquidez Renda Fixa Renda Fixa CDI R$ 43.240.670,54 87.70%

Libertas HG Renda Fixa Crédito CDI R$ 2.088.472,92 4.24% = Renda Fixa

Bradesco Bancos Renda Fixa Credito Financeiro R$ 2.130.952,57 4,32%

Sulamerica Premium Renda Fixa Crédito Financeiro R$ 999.088,82 2,03%

BTG Impacto Estruturado FIP R$ 20.167.45 0,06%

Centralizador Multimercado Estruturado R$ 818.320,55 1,66% = Estruturado
Libertas FIC FIM Estruturado Multimercado R$ 818.320,55 1,66%

Total R$ 49.307.572,86 100%

08,28%



Esta € uma iniciativa do Papo Certo, o Programa de
Educacao Financeira, Previdenciaria e para Saude da
Fundacao Libertas, que tem o objetivo de disseminar
conhecimento sobre finangas, previdéncia, saude,
qualidade de vida e bem-estar.

Acesse: e saiba mais!

papo
certo.

Financas e Saude


https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
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