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Comentario

Junho foi marcado pelo avanco de um acordo entre Estados
Unidos e Ira, que permitiu a reabertura do fluxo de navios no
Estreito de Ormuz e provocou forte queda nos precos do
petroleo, que recuou cerca de 20% no més, para perto de US$
70 o barril, patamar proximo ao registrado antes do conflito. Nos
Estados Unidos, o novo presidente do Banco Central Americano
(FED), Kevin Warsh, realizou sua primeira reuniao oficial a frente
da instituicao e reforcou um tom mais rigido do que o esperado
pelo mercado, priorizando o combate a inflacao, mesmo diante
de uma economia ainda resiliente. Com isso, 0 mercado passou
a precificar a possibilidade de alta de juros nos Estados Unidos,
e o Dolar se fortaleceu de forma generalizada em relacao as
demais moedas. As bolsas globais recuaram no periodo,
pressionadas pela perspectiva de juros mais altos por mais
tempo e por incertezas envolvendo o setor de tecnologia.

No Brasil, a queda do petroleo proporcionou certo alivio para a inflagao
de curto prazo, mas nao foi suficiente para conter a alta das taxas de
juros futuras, pressionadas por ruidos politico-fiscais ligados a
proximidade do ciclo eleitoral. Ainda assim, o Banco Central deu
continuidade ao processo de flexibilizacao monetaria com novos cortes
na Selic, mesmo diante da inflacao de servicos, que ainda esta
pressionada por um mercado de trabalho aquecido. A bolsa brasileira
teve um meés negativo: o Ibovespa recuou 1%, e 0 Real se desvalorizou
comparado ao Dolar, acompanhando o movimento de fortalecimento
global da moeda americana. No mercado de credito privado, a alocacao
em debéntures seguiu contribuindo de forma seletiva para o
desempenho das carteiras.
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Resultado do Plano

169,23%

164,45%

O resultado do plano no
meés foi acima da meta
atuarial.

Esse resultado e pelo
desempenho dos titulos
Publicos Federals
marcados na curva.

43%
65,90% 0943

Veja mais detalhes sobre
O resultado segmento a
seqguir.

35144% 33]31%

11,04% 10,00%
6,19% 6,29%

0.92% ©058% NN

Més Ano 12 Meses 36 Meses 60 Meses 10 Anos

H Rentabilidade Investimentos H Meta Atuarial

A meta atuarial em 2022 INPC + 4,77%; 2023 INPC + 5,25%; 2024 INPC + 5,25% e 2025 INPC + 5,31%



Rentabilidade Segmentos

Més - Junho/26

Estruturados -0,20% .
Imobiliario

I 0,09%

Operacoes com Participantes

Ano

6,63% Renda Fixa

5,47% Estruturados

0,14% Imobiliario

Operagcoes com

7:22% Participantes




Rentabilidade Mercado

Més - Junho/ 26

Rentabilidade Investimentos

Meta Atuarial

INPC

CDI

Ibovespa

0,92%

0,58%

0,14%

1,12%
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Ibovespa

Ano
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Renda Fixa

O resultado do segmento 11,90%
Renda Fixa reflete a
alocacao em Caixa e
Titulos Publicos Federais.

Neste mes, a
rentabilidade do plano e
explicada, em grande
parte, pelos titulos
publicos federais
marcados na curva com
a taxa media acima da
meta atuarial.

6,63%

6,29%

1,02%

- 0,58%

Més Ano 12 Meses

mRenda Fixa m Meta Atuarial
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Estruturado

O resultado do segmento
Estruturado reflete a
alocacao em fundos de
participacoes (FIP).

Os FIPs tém seus ativos
reavaliados uma vez por
ano, sendo que a
rentabilidade dos demais
meses reflete o)
pagamento de custos do
fundo.

18,23%

8144%

1,37%

-0,20%

Més Ano 12 Meses

B Investimentos Estruturados  mCDI + 3,00% ‘ FUNDACAO
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Imobiliario

O resultado do segmento
imobiliario reflete a
POSICA0 em iImovels
fisicos.

Neste més, o resultado foi
Impactado pela dinamica
normal da carteira,
refletindo o balanco entre
as receitas de alugueis e
0S custos de condominio
incidentes sobre 0S
Imoveis vacantes.

4,33%

3.51%

0,09% 0,14% 0,14%

Més Ano 12 Meses
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Operacoes com
participantes

O resultado do segmento
operacoes com
participantes reflete as
taxas contratadas no
momento da concessao
dos emprestimos aos
participantes.

No més o resultado foi
de 1,42%.

12,91%

12,67%

7,57%

7.22%

1,42%

Més Ano 12 Meses

FUNDACAO

m Empréstimos  mINPC + 8,00% ‘ Libertas
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Posicao do Plano

Libertas Liquidez Renda Fixa Renda Fixa CDI R$ 11.604.824.49 10,45%
Carteira de NTN-B Renda Fixa TPF R$ 84.779.646,68 76,36%
Centralizador REFIX Renda Fixa R$ 3.012.431,89 2,71%
Libertas HG Renda Fixa Crédito CDI R$ 1.039.182.33 0.94% 5.81% 4,01% 0,65%
Libertas HY Renda Fixa Credito IPCA R$ 331.580,38 0,30%
Bradesco Bancos Renda Fixa Credito Financeiro R$ 1117.337.80 1,01% = Renda Fixa
Sulamerica Premium Renda Fixa Crédito Financeiro R$ 524.331.38 0.47%
Empreendedor Estruturado FIP R$ 251.712,43 0,23%
BTG Infra I Estruturado FIP R$ 10.796,20 0,01% = Imobiliario
BTG Impacto Estruturado FIP R$ 923.244,61 0.83%
Oria Tech Estruturado FIP R$ 151.721.89 0.14% Estruturado
Signal Capital Estruturado FIP R$ 647.732,.98 0.58%
KINEA I Estruturado FIP R$ 140.985,07 0,13% Operagdes com
KINEA IV Estruturado FIP R$ 464.052,15 0.42% participantes
LACAN | Estruturado FIP R$ 1.148.710,22 1,03%
LACAN I Estruturado FIP R$ 712.590,08 0,64%
Imobiliario Imobiliario R$ 6.446.752,88 5,81%
Operacoes com participantes Op. com participantes R$ 725.657,10 0,65% 89,53%
Total R$ 111.020.858,67 100%



Esta € uma iniciativa do Papo Certo, o Programa de
Educacao Financeira, Previdenciaria e para Saude da
Fundacao Libertas, que tem o objetivo de disseminar
conhecimento sobre finangas, previdéncia, saude,
qualidade de vida e bem-estar.

Acesse: e saiba mais!

papo
certo.

Financas e Saude


https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
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