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Comentario

Maio foi marcado pelo impasse nas negociacdoes entre os
Estados Unidos e o Ira. O Estreito de Hormuz - passagem por
onde circula grande parte do petroleo mundial - seguiu com
fluxo reduzido, mantendo os precos de combustiveis elevados.
Ao final do més, sinais de que um acordo para reabertura da
rota estava sendo finalizado, trouxeram algum alivio, mas sem
sua confirmacao. Nos Estados Unidos, a economia seguiu
resiliente, com emprego firme e consumo ativo, mas sem
sinalizacao de recuo da inflacao. O Banco Central Americano
(FED), que passou pela posse de um novo presidente em maio,
adotou tom mais cauteloso, e 0 mercado passou a precificar
uma possivel alta de juros ainda neste ano. A bolsa americana,
por outro lado, continuou em alta, impulsionada por uma
temporada de balancos corporativos acima do esperado e pelo
desempenho das empresas de inteligéncia artificial. O S&P 500
avancou 5,1% No mes.

No Brasil, a inflacao seguiu pressionada pelos precos de alimentos,
combustiveis e servicos, este ultimo em nivel historico, reflexo de um
mercado de trabalho ainda aquecido. A economia mostrou resiliéncia,
com o PIB - Produto Interno Bruto vindo acima do esperado no inicio do
ano. Diante desse quadro, o Banco Central reduziu o ritmo do processo
de flexibilizagao monetaria, reforcando um tom mais cauteloso e
sinalizando maior rigor para novos cortes da Selic. O mercado passou a
trabalhar com um ciclo de queda de juros mais curto do que o projetado
no inicio do ano. A bolsa brasileira teve um més desafiador: o Ibovespa
caiu 7.2%, pressionado pela saida de cerca de R$ 15 bilhdes de
investidores estrangeiros, reflexo de uma rotacao global de recursos
para ativos de tecnologia nos Estados Unidos e na Asia. O Real
desvalorizou 1,6% frente ao Dolar. No mercado de credito privado, houve
uma valorizacao dos titulos de divida emitidos por empresas, 0 que
contribuiu positivamente para o desempenho das carteiras que possuem
investimentos em debéntures.
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Resultado do Plano

Neste meés, a meta 153,23%
atuarial superou a
rentabilidade alcancada
pelo plano.

136,38%

Esse movimento e
explicado pela alta da
inflagao (INPC) no
periodo, que elevou a
meta atuarial, enquanto a
carteira manteve sua
resiliencia apoiada nos
titulos publicos federais.

65,64%

34,28%

30,90%

10,63% 9,58%
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segmento a seguir.

H Rentabilidade Investimentos H Meta Atuarial

A meta atuarial em 2022 INPC + 4,77%; 2023 INPC + 5,25%; 2024 INPC + 5,25% e 2025 INPC + 5,31%



Rentabilidade Segmentos

Més - Maio/26 Ano

5,42% Renda Fixa

o I - _
Imobiliario I 0,07%
0,00% Imobiliario

8,24% Estruturados




Rentabilidade Mercado

Més - Maio/26

Rentabilidade Investimentos . 1,04%
Meta Atuarial . 1,06%

INPC I 0,65%
CDI . 1,07%

Ano

Rentabilidade

Investimentos 5,24%

Meta Atuarial 5,46%

INPC 3,36%

CDI 5,66%

Ibovespa 7.86%
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Renda Fixa

O resultado do segmento
Renda Fixa reflete a
alocacao em Caixa e
Titulos Publicos Federais.

Neste mes, a
rentabilidade do plano e
explicada, em grande
parte, pelos titulos
publicos federais
marcados na curva com
a taxa media acima da
meta atuarial.

1,05% 1,06%

Més

5,42%

5.46%

® Renda Fixa

Ano

® Meta Atuarial

11,15%

12 Meses
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Estruturado

O resultado do segmento
Estruturado  reflete a
alocacao em fundos de
participacoes (FIP).

Os FIPs tem seus ativos
reavaliados uma vez por
ano, sendo que a
rentabilidade dos demais
meses reflete o)
pagamento de custos do
fundo.

18,54%

8,24%

1,32%

Més Ano 12 Meses
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Imobiliario

O resultado do segmento
imobiliario reflete a
POSICA0 em iImovels
fisicos.

Neste més, o resultado foi
Impactado pela dinamica
normal da carteira,
refletindo o balanco entre
as receitas de alugueis e
0S custos de condominio
incidentes sobre 0S
Imoveis vacantes.

4,42%

3.36%

0,65%
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Posicao do Plano

5,07% 2,06%
Libertas Liquidez Renda Fixa Renda Fixa CDI R$ 1.851.867,00 18,61%
Carteira de NTN-B Renda Fixa TPF R$ 7.387.612,10 74,26% = Renda Fixa
Empreendedor Estruturado FIP R$ 12.783,82 0,13%
BTG Infra |l Estruturado FIP R$ 548,56 0,01%
BTG Impacto Estruturado FIP R$ 68.588,60 0,69% = Imobiliario
Oria Tech Estruturado FIP R$ 7.667.88 0,08%
KINEA I Estruturado FIP R$ 7.092,90 0,07%
LACAN | Estruturado FIP RS 58.377.07 0.59% Estruturado
LACAN 11l Estruturado FIP R$ 49.940.83 0,50%
Imobiliario Imobiliario R$ 504.375.37 5.07%
Total R$ 9.048.854,12 100%

02,87%



Esta € uma iniciativa do Papo Certo, o Programa de
Educacao Financeira, Previdenciaria e para Saude da
Fundacao Libertas, que tem o objetivo de disseminar
conhecimento sobre finangas, previdéncia, saude,
qualidade de vida e bem-estar.

Acesse: e saiba mais!

papo
certo.

Financas e Saude


https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
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