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Comentario

Abril foi marcado pela continuidade das incertezas
nos mercados internacionais, principalmente em
funcao do conflito no Oriente Médio e dos impactos
do petroleo em niveis elevados. Esse cenario
manteve a preocupacao dos investidores com a
inflacao global e reduziu as expectativas de cortes
mais intensos de juros nas principais economias.
Apesar da volatilidade observada ao longo do més,
as bolsas internacionais apresentaram recuperagao
parcial, sustentadas principalmente pelos resultados
positivos das empresas de tecnologia e pelo avanco
das expectativas relacionadas a inteligencia artificial.

No Brasil, os ativos locais mostraram resiliéncia diante do
ambiente externo mais desafiador. A valorizacao do real
frente ao dolar e 0os precos ainda atrativos da bolsa
brasileira ajudaram a sustentar o mercado domestico ao
longo do més. O diferencial de juros elevados no Brasil
tambem contribuiu para o desempenho mais favoravel da
moeda brasileira. No cenario interno, o Banco Central
realizou novo corte da taxa Selic, mas reforcou uma
postura mais cautelosa para 0s proximos movimentos,
diante das pressoes inflacionarias associadas ao petroleo e
das incertezas no ambiente internacional. O mercado
passou a projetar um ciclo de flexibilizacao monetaria mais
gradual, enquanto as expectativas de inflacao seguiram
pressionadas no curto prazo. Mesmo assim, a economia
brasileira continuou apresentando sinais de resiliéncia, com
atividade ainda sustentada em diversos setores.
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Resultado do Plano

107,21%

Neste més, o indice de
referéncia superou a
rentabilidade alcancada
pelo plano.

68,64%
65,59%

Esse movimento e
explicado pela alta da

inflacao (IPCA) gle
periodo, que elevou o 41,89%
indice de referéncia.

Veja mais detalhes sobre
14,56%

o) resultado por 8 807%
Sed mento a seqgulr, 115%  121% 3.39% 3.41% ‘
|
Més Ano 12 Meses 36 Meses 60 Meses Desde o Inicio

mCota mindice de Referéncia )
FUl\iDACAO
‘ Libertas

O indice de referéncia em 2018 era IPCA + 4,50%, 2019 - 2021 era IPCA + 4,09%, 2022 era 112% do CDI e 2023 - foi alterado para IPCA + 4,09%




Rentabilidade Segmentos

Meés - Abril/ 26 Ano

4,57% Renda Fixa

Renda Fixa 1,06%

12,32% Renda Variavel

Exterior

Estruturados 2,09%

4,12% Estruturados




Rentabilidade Mercado

Cota

indice de Referéncia

IPCA

CDI

Ibovespa

Mes - Abril/ 26

1,03%

1,09%

0,67%

1,09%

Ano

Cota 4,46%
indice de Referéncia 4.54%
IPCA 2,60%
CDI 4,54%
Ibovespa 16,26%
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Renda Fixa

O resultado do segmento
Renda Fixa reflete a
alocacao em Caixa,
Crédito Financeiro,
Credito IPCA e CDI, e
Titulos Publicos Federais.

NESTE mes, a
rentabilidade do plano se
deve, em grande parte,
pelos titulos publicos
federais marcados na
curva com a taxa media
acima do Indice de
referéncia.

14,96% 14,83%

4,57% 4,54%

1,06% 1,09%

Més Ano 12 Meses

® Renda Fixa mCDI
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Renda Variavel

O resultado do segmento
Renda Variavel reflete a
alocacao em fundos de
acoes ate 02/03/2026.

Optou-se pela
realocacao dos recursos
para segmentos mais
aderentes ao indice
referéncia e com menor
volatilidade. Assim a
posicaoc no  segmento
Renda Variavel foi
liquidada.

0,00%

-0,08%

Més

38,69%

16,26%

Ano 12 Meses

® Renda Variavel mlbovespa



Exterior

O resultado do segmento
exterior reflete a alocacao
em fundos de
investimento no exterior
com variagao cambial, ate
20/03/2026.

Optou-se pela realocacao
dos recursos para
segmentos mais aderentes
ao indice referéncia e com
menor volatilidade. Assim
a posicao no segmento
Exterior foi liquidada.

4,45%

0,37%
0,00%

-0,76%

-5,93%

Més Ano 12 Meses

m Exterior mHFRI
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Estruturado

O resultado do segmento
Estruturado reflete a
alocacao em  fundos
multimercados e fundos
em participacoes (FIP).

No més, o resultado e
explicado

majoritariamente pelo
retorno da carteira dos
multimercados que
apresentou alta de 2,09%
no periodo. Os FIPS
renderam 0,23% NoO Mes.

18,61%

5,58%

2,09%

- 1,34%

Més Ano 12 Meses
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® Investimentos Estruturados mCDI + 3,00% ‘
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Posicao do Plano

1,72%

Libertas Liquidez Renda Fixa Renda Fixa CDI R$ 42.688.053.24 87.80%

Libertas HG Renda Fixa Crédito CDI R$ 2.031.738,60 418% = Renda Fixa

Bradesco Bancos Renda Fixa Credito Financeiro R$ 2.082.875,83 4,28%

Sulamerica Premium Renda Fixa Crédito Financeiro R$ 978.244,11 2,01%

BTG Impacto Estruturado FIP R$ 29.271.08 0,06%

Centralizador Multimercado Estruturado R$ 807.642,06 1,66% = Estruturado
Libertas FIC FIM Estruturado Multimercado R$ 807.642,06 1,66%

Total R$ 48.617.825,83 100%

08,28%



Esta € uma iniciativa do Papo Certo, o Programa de
Educacao Financeira, Previdenciaria e para Saude da
Fundacao Libertas, que tem o objetivo de disseminar
conhecimento sobre finangas, previdéncia, saude,
qualidade de vida e bem-estar.

Acesse: e saiba mais!

papo
certo.

Financas e Saude


https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
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