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Comentario

Marco foi um més de maior incerteza nos
mercados internacionais. |sso aconteceu
principalmente por causa do agravamento do
conflito no Oriente Médio e do forte aumento do
preco do petroleo. Esses fatores elevaram o
receio de inflacao no mundo e diminuiram a
expectativa de cortes de juros no curto prazo. Por
esse motivo, o banco central dos Estados Unidos
e outras autoridades monetarias passaram a
adotar uma postura mais cautelosa. Como
resultado, as bolsas internacionais cairam, o dolar
se fortaleceu e os juros de longo prazo subiram,
especialmente nos paises desenvolvidos.

No Brasil, o impacto foi menor em comparagao ao
cenario internacional. O pais mostrou certa resiliencia,
beneficiado pela entrada de recursos de investidores
estrangeiros, pela importancia das commodities na
economia e pelos precos ainda atrativos dos ativos
locais. Ainda assim, 0s juros no mercado interno
tambem subiram de forma relevante, refletindo a
pressao adicional sobre a inflacao causada pelo
aumento dos combustiveis e a necessidade de mais
cuidado na conducao da politica monetaria. O inicio da
reducao da taxa Selic ocorreu de forma gradual,
indicando que os proximos passos dependerao tanto
do cenario internacional, quanto do comportamento da
inflacao no pais.
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Resultado do Plano

Neste meés, o indice de
referéncia  superou a
rentabilidade  alcancada
pelo plano.

Esse movimento e
explicado pela alta da
inflacao (IPCA) no periodo,
que elevou o Iindice
referéncia, enquanto a
carteira manteve  sua
resiliéncia apoiada nos
titulos publicos federais.

Veja mais detalhes sobre o
resultado por segmento a
seqgulir.
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O indice de referéncia em 2020 - 2021 era IPCA + 4,09%, 2022 era 112% do CDIl e 2023 - foi alterado para IPCA + 4,09%



Rentabilidade Segmentos
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Rentabilidade Mercado
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Renda Fixa

O resultado do segmento
Renda Fixa reflete a
alocacao em Caixa,
Crédito Financeiro,
Credito IPCA e CDI, e
Titulos Publicos Federais.

NESTE mes, a
rentabilidade do plano se
deve, em grande parte,
pelos titulos publicos
federais marcados na
curva com a taxa media
acima do Indice de
referéncia.
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Renda Variavel

O resultado do segmento
Renda Variavel reflete a
alocacao em fundos de
acoes.

O Ibovespa fechou o més
com uma queda de
-0,70,%, em um meés de
leve recuo do fluxo de
recursos na bolsa.
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Exterior

O resultado do segmento 2,80%
exterior reflete a alocacao
em fundos de
investimento no exterior
com variagao cambial.

Neste mes, o resultado e
explicado majoritariamente
pelo desempenho mais
fraco dos mercados -1.99%
internacionais S pela

desvalorizacao do dolar

frente ao real no periodo.

O segmento rendeu

proximo de -0,74%.
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Estruturado

O resultado do segmento
Estruturado reflete a
alocacao em  fundos
multimercados e fundos
em participacoes (FIP).

No més, o resultado e
explicado
majoritariamente pelo
retorno da carteira dos
multimercados que
apresentou queda de
-2,35% no periodo. Os
FIPS renderam 4,59% no
mes.
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Imobiliario

O resultado do segmento
imobiliario reflete a
POSICA0 em iImovels
fisicos.

Neste més, o resultado foi
Impactado pela dinamica
normal da carteira,
refletindo o balanco entre
as receitas de alugueis e
0S custos de condominio
incidentes sobre 0S
Imoveis vacantes.
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Operacoes com
participantes

O resultado do segmento
operacoes com
participantes reflete as
taxas contratadas no
momento, da concessao
dos emprestimos aos
participantes.

No més o resultado foi
de 0,967%.
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Posicao do Plano

Libertas Liquidez Renda Fixa Renda Fixa CDI R$ 22.122.634,85 27.48%
Carteira de NTN-B Renda Fixa TPF R$ 23.385.621,12 29,05%
Centralizador REFIX Renda Fixa R$ 12.474.84413 15,49%
Libertas HG Renda Fixa Credito CDI R$ 4.230.733.57 5,25%
Libertas HY Renda Fixa Crédito IPCA R$ 1.563.841,99 1,94%
Bradesco Bancos Renda Fixa Credito Financeiro R$ 4.545.284,97 5.65%
Sulamerica Premium Renda Fixa Crédito Financeiro R$ 2.134.983.60 2,65%
Centralizador Renda Variavel Renda Variavel R$ 3.006.185,03 3.73%
Libertas FIC FIA Renda Variavel  Renda Variavel R$ 1.354.420,77 1,68%
BOVA11 Renda Variavel  Renda Variavel R$ 1.651.764,26 2,05%
Empreendedor Estruturado FIP R$ 113.770.39 0,14%
BTG Infra |l Estruturado FIP R$ 5.229,55 0,01%
BTG Impacto Estruturado FIP R$ 591.139,06 0.73%
Oria Tech Estruturado FIP R$ 90.890,60 011%
KINEA Il Estruturado FIP R$ 64.845,79 0,08%
LACAN | Estruturado FIP R$ 544.720.77 0,68%
LACAN I Estruturado FIP R$ 412.585,84 0,51%
Centralizador Multimercado Estruturado R$ 3.799.896.43 4,72%
Libertas FIC FIM Estruturado Multimercado R$ 3.799.896,43 4,72%
Centralizador Exterior R$ 3.303.649,26 4,10%
Libertas FIC IE Exterior Exterior R$ 3.303.649,26 4,10%
Imobiliario Imobiliario R$ 3.246.056,57 4,03%
Operagoes com participantes Op. com participantes R$ 7.351.907.91 913%
Total R$ 80.513.977,29 100%
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4,03%
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943% = Estruturado
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Esta € uma iniciativa do Papo Certo, o Programa de
Educacao Financeira, Previdenciaria e para Saude da
Fundacao Libertas, que tem o objetivo de disseminar
conhecimento sobre finangas, previdéncia, saude,
qualidade de vida e bem-estar.

Acesse: e saiba mais!

papo
certo.

Financas e Saude


https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
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