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No cenario internacional, fevereiro foi marcado por
um ambiente com mais oscilacoes. Nos Estados
Unidos, a inflacao seguiu resistente e o mercado
continuou discutindo quando os juros poderao cair
com mais intensidade, enquanto as duvidas sobre o
ritmo de retorno dos investimentos ligados a
inteligéncia artificial trouxeram mais oscilacao para
as Bolsas, especialmente entre empresas de
tecnologia. Ao mesmo tempo, a escalada das
tensdbes no Oriente Medio voltou a pressionar o
preco do petroleo e recolocou a geopolitica no
centro das atencgdes. Fora dos Estados Unidos,
parte dos mercados desenvolvidos e emergentes
teve desempenho melhor, favorecida por um
movimento  de  diversificacao  global  dos
investimentos.

No Brasil, fevereiro foi mais um més positivo para os
ativos locais, apoiado principalmente pela entrada de
capital estrangeiro, pela valorizacao do real e pela
expectativa de inicio do ciclo de cortes da Selic na
reuniao de marco. A Bolsa avancou 4,09% no mes, em
um movimento favorecido pelo fluxo para mercados
emergentes e pelo redirecionamento de parte dos
recursos globais para fora dos Estados Unidos. Ainda
assim, o cenario continua exigindo cautela: a previa da
inflacao de fevereiro veio acima do esperado, a inflagao
de servicos segue como ponto de atencao e o
ambiente fiscal e eleitoral continua no radar.
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Resultado do Plano

Neste meés, o indice de
referéncia  superou a
rentabilidade  alcancada
pelo plano.

Esse movimento e
explicado pela alta da
inflacao (IPCA) no periodo,
que elevou a meta
atuarial, enguanto a
carteira  manteve  sua
resiliéncia apoiada nos
titulos publicos federais.

Veja mais detalhes sobre o
resultado por segmento a
seqgulir.

0,90%

1,04%
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60 Meses 10 anos

mCota mindice de Referéncia
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O indice de referéncia em 2015 - 2018 era IPCA + 4,50%, 2019 - 2021 era IPCA + 4,09%, 2022 era 112% do CDI e 2023 - foi alterado para IPCA + 4,09%



Rentabilidade Segmentos

Més - Fevereiro/26 Ano

Renda Fixa - 0,98% - 2,11% Renda Fixa
Renda Variavel _ 2,98% _ 12,25%Renda Variavel
Exterior -1,14% - -3- Exterior
Estruturados - 1,65% - 2,77% Estruturados

Imobiliario

0,03% -0,30% I Imobiliario

Operacoes com Participantes - 0,86% . 1,56% Operagdes com Participantes
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Rentabilidade Mercado

Meés - Fevereiro/26

Cota 0,90%

indice de Referéncia 1,04%

IPCA 0,70%

CDI 1,00%

Ibovespa

4,09%

Ano

Cota 2,14%

indice de Referéncia 1,71%

IPCA 1,03%

2,17%

0
=

Ibovespa 17,17%
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Renda Fixa

O resultado do segmento
Renda Fixa reflete a
alocacao em Caixa,
Crédito Financeiro,
Credito IPCA e CDI, e
Titulos Publicos Federais.

NESTE mes, a
rentabilidade do plano se
deve, em grande parte,
pelos titulos publicos
federais marcados na
curva com a taxa media
acima do Indice de
referéncia.

14,50%

2,11% 2,17%

0,08% 1,00%

Més Ano 12 Meses

® Renda Fixa mCDI
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Renda Variavel

O resultado do segmento
Renda Variavel reflete a
alocacao em fundos de
acgoes.

O Ibovespa fechou o més
com uma alta de 4,09%,
em um mes marcado por
um continuo fluxo de
recursos para a bolsa.

53,74%

17,17%

2,98% 4,09%

Més Ano 12 Meses

® Renda Variavel mlbovespa
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Exterior

O resultado do segmento -0,14%

exterior reflete a alocacao
em fundos de
investimento no exterior
com variagao cambial.

“L14% -1,10%

Neste mes, o resultado e
explicado majoritariamente
pelo desempenho mais
fraco dos mercados
internacionais 2 pela
desvalorizacao do dolar
frente ao real no periodo.
O segmento rendeu
proximo de -1,14%.

-3,29%

Més Ano 12 Meses

m Exterior mHFRI ' FUNDACAO

Libertas




Estruturado

O resultado do segmento
Estruturado reflete a
alocacao em  fundos
multimercados e fundos
em participacoes (FIP).

No més, o resultado e
explicado
majoritariamente pelo
retorno da carteira dos
multimercados que
apresentou alta de 1,56%
no periodo. Os FIPS
renderam 1,77% No mMes.

18,28%

2,77% 2,68%

1,65%

_1’25% -

Més Ano 12 Meses
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® Investimentos Estruturados mCDI + 3,00% ‘



Imobiliario

O resultado do segmento
imobiliario reflete a
POSICA0 em iImovels
fisicos.

Neste més, o resultado foi
iImpactado pela dinamica
normal da carteira,
refletindo o balanco entre
as receitas de alugueis e
0S custos de condominio
Incidentes sobre 0S
Imoveis vacantes.

3.36%

0,95%

0,56%

Més Ano 12 Meses

-0,30%

FUNDACAO
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Operacoes com
participantes

O resultado do segmento
operacoes com
participantes reflete as
taxas contratadas no
momento da concessao
dos emprestimos aos
participantes.

No més, o resultado foi
de 0,86%.

1,21%
0,86%

Més

2,26%

“

Ano

B Empréstimos

mINPC + 8,00%

12,67%

12 Meses
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Posicao do Plano

Libertas Liquidez Renda Fixa Renda Fixa CDI R$ 238.559.400,77 36,70%
Carteira de NTN-B Renda Fixa TPF R$ 152.130.186,54 23,41%
Centralizador REFIX Renda Fixa R$ 127.814.245,88 19,67%
Libertas HG Renda Fixa Credito CDI R$ 43.336.970,21 6.67%
Libertas HY Renda Fixa Credito IPCA R$ 16.099.704,40 2,48%
Bradesco Bancos Renda Fixa Crédito Financeiro R$ 46.521.777.46 7.16% o o
Sulamerica Premium Renda Fixa Crédito Financeiro R$ 21.855.793,81 3.36% 314% 3.91% 0.79%
Centralizador Renda Variavel Renda Variavel R$ 25.398.012,17 3.01% 8,14%
Libertas FIC FIA Renda Variavel  Renda Variavel R$ 11.668.119,03 1,80% = Renda Fixa
BOVA11 Renda Variavel  Renda Variavel R$ 13.720.893,14 2,11% .
Empreendedor Estruturado FIP R$ 741.438.40 0,11% 4,26% = Exterior
BTG Infra ll Estruturado FIP R$ 33.002,50 0,01% Estruturado
BTG Impacto Estruturado FIP R$ 3.582.851,10 0.55% = Imobiliario
Oria Tech Estruturado FIP R$ 585.090,22 0,09%
Signal Capital Estruturado FIP R$ 2.438.837.13 0,38% = Renda Variavel
KINEA I Estruturado FIP R$ 413.354,69 0,06% OperacBes com
KINEA IV Estruturado FIP R$ 1.743.064,72 0.27% participantes
LACAN | Estruturado FIP R$ 3.506.342,12 0.54%
LACAN II Estruturado FIP R$ 1.861.214,01 0,29%
LACAN IlI Estruturado FIP R$ 2.698.536,09 0,42% 79.78%
Centralizador Multimercado Estruturado R$ 35.279.357.52 5.43%
Libertas FIC FIM Estruturado Multimercado R$ 35.279.357.52 5,43%
Centralizador Exterior R$ 27.665.083,13 4,26%
Libertas FIC IE Exterior Exterior R$ 27.665.083,13 4,26%
Imobiliario Imobiliario R$ 20.377.295.45 314% FUNDACAO
Operagdes com participantes Op. com participantes R$ 5.116.254.73 0.79% ‘ Libertqs
Total R$ 649.943.567,17 100%



Esta € uma iniciativa do Papo Certo, o Programa de
Educacao Financeira, Previdenciaria e para Saude da
Fundacao Libertas, que tem o objetivo de disseminar
conhecimento sobre finangas, previdéncia, saude,
qualidade de vida e bem-estar.

Acesse: e saiba mais!

papo
certo.

Financas e Saude
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