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Comentário

No cenário internacional, fevereiro foi marcado por
um ambiente com mais oscilações. Nos Estados
Unidos, a inflação seguiu resistente e o mercado
continuou discutindo quando os juros poderão cair
com mais intensidade, enquanto as dúvidas sobre o
ritmo de retorno dos investimentos ligados à
inteligência artificial trouxeram mais oscilação para
as Bolsas, especialmente entre empresas de
tecnologia. Ao mesmo tempo, a escalada das
tensões no Oriente Médio voltou a pressionar o
preço do petróleo e recolocou a geopolítica no
centro das atenções. Fora dos Estados Unidos,
parte dos mercados desenvolvidos e emergentes
teve desempenho melhor, favorecida por um
movimento de diversificação global dos
investimentos.

No Brasil, fevereiro foi mais um mês positivo para os
ativos locais, apoiado principalmente pela entrada de
capital estrangeiro, pela valorização do real e pela
expectativa de início do ciclo de cortes da Selic na
reunião de março. A Bolsa avançou 4,09% no mês, em
um movimento favorecido pelo fluxo para mercados
emergentes e pelo redirecionamento de parte dos
recursos globais para fora dos Estados Unidos. Ainda
assim, o cenário continua exigindo cautela: a prévia da
inflação de fevereiro veio acima do esperado, a inflação
de serviços segue como ponto de atenção e o
ambiente fiscal e eleitoral continua no radar.



Rentabilidade
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Resultado do Plano

Neste mês, o índice de
referência superou a
rentabilidade alcançada
pelo plano.

Esse movimento é
explicado pela alta da
inflação (IPCA) no
período, que elevou a
meta atuarial, enquanto a
carteira manteve sua
resiliência apoiada nos
títulos públicos federais.

Veja mais detalhes sobre
o resultado por
segmento a seguir.

O índice de referência em 2015 – 2018 era IPCA + 4,50%, 2019 – 2021 era IPCA + 4,09%, 2022 era 112% do CDI e 2023 - foi alterado para IPCA + 4,09%
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O resultado do segmento
Renda Fixa reflete a
alocação em Caixa,
Crédito Financeiro,
Crédito IPCA e CDI, e
Títulos Públicos Federais.

Neste mês, a
rentabilidade do plano se
deve, em grande parte,
pelos títulos públicos
federais marcados na
curva com a taxa média
acima do índice de
referência.
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O resultado do segmento
Renda Variável reflete a
alocação em fundos de
ações.

O Ibovespa fechou o mês
com uma alta de 4,09%,
em um mês marcado por
um contínuo fluxo de
recursos para a bolsa.
.
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O resultado do segmento
exterior reflete a alocação
em fundos de
investimento no exterior
com variação cambial.

Neste mês, o resultado é
explicado
majoritariamente pelo
desempenho mais fraco
dos mercados
internacionais e pela
desvalorização do dólar
frente ao real no período.
O segmento rendeu
próximo de -1,14%.
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Estruturado

O resultado do segmento
Estruturado reflete a
alocação em fundos
multimercados e fundos
em participações (FIP).

No mês, o resultado é
explicado
majoritariamente pelo
retorno da carteira dos
multimercados que
apresentou alta de 1,62%
no período. Os FIPS
renderam 2,29%no mês.
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Operações com 
participantes

O resultado do segmento
operações com
participantes reflete as
taxas contratadas no
momento da concessão
dos empréstimos aos
participantes.

No mês, o resultado foi
de 0, 88%.



Carteira do Plano



PercentualValor FinanceiroClasseSegmentoAtivo

35,90%R$ 8.124.094,44Renda Fixa CDIRenda FixaLibertas Liquidez

36,29%R$ 8.213.283,71TPFRenda FixaCarteira de NTN-B
13,06%R$ 2.956.495,26Renda FixaCentralizador REFIX
4,43%R$ 1.002.435,57Crédito CDIRenda FixaLibertas HG
1,65%R$ 372.405,28Crédito IPCARenda FixaLibertas HY
4,75%R$ 1.076.103,95Crédito FinanceiroRenda FixaBradesco Bancos

2,23%R$ 505.550,46Crédito FinanceiroRenda FixaSulamerica Premium

3,83%R$ 867.629,26Renda VariávelCentralizador Renda Variável

1,76%R$ 398.598,18Renda VariávelRenda VariávelLibertas FIC FIA

2,07%R$ 469.031,08Renda VariávelRenda VariávelBOVA11

0,00%R$ 630,33FIPEstruturadoBTG Infra II
0,60%R$ 136.767,90FIPEstruturadoBTG Impacto
0,04%R$ 9.406,44FIPEstruturadoÓria Tech
0,29%R$ 66.134,31FIPEstruturadoSignal Capital
0,03%R$ 6.645,57FIPEstruturadoKINEA II

0,21%R$ 47.255,10FIPEstruturadoKINEA IV
0,27%R$ 61.891,77FIPEstruturadoLACAN I

0,02%R$ 4.086,54FIPEstruturadoLACAN II

0,40%R$ 91.133,13FIPEstruturadoLACAN III

4,41%R$ 997.166,11EstruturadoCentralizador Multimercado

4,41%R$ 997.166,11MultimercadoEstruturadoLibertas FIC FIM

4,26%R$ 963.723,23Centralizador Exterior

4,26%R$ 963.723,23ExteriorExteriorLibertas FIC IE

0,38%R$ 85.863,95Op. com participantesOperações com participantes

100%R$ 22.632.207,04Total

85,25%
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6,28%
3,83% 0,38%

Renda Fixa

Exterior

Estruturado
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Posição do Plano



Esta é uma iniciativa do Papo Certo, o Programa de
Educação Financeira, Previdenciária e para Saúde da
Fundação Libertas, que tem o objetivo de disseminar
conhecimento sobre finanças, previdência, saúde,
qualidade de vida e bem-estar.

Acesse: fundacaolibertas.com.br/papo-certo e saiba mais! 
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