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Comentario

O mercado financeiro comegou 0 ano com uma
melhora do apetite por risco, mas com oscilagoes.
Nos EUA, o Banco Central Americano manteve os
juros e reforcou que as proximas decisdes vao
depender dos dados de inflacao e emprego, o que
mantém duvidas sobre quando e quao rapido virao
cortes. O dolar perdeu forca em alguns momentos,
favorecendo ativos fora dos EUA. No noticiario,
tensoes geopoliticas e discussdes sobre comercio e
tarifas voltaram ao radar, com potencial de interferir
na inflacao e no crescimento, especialmente via
energia e metais. Com esse contexto, os
acontecimentos de janeiro reforcaram a importancia
de diversificar e evitar decisdes precipitadas diante
de movimentos de curto prazo.

No Brasil, janeiro foi bastante positivo para os ativos. A
inflacao deu sinais de alivio e surgiram indicios de
desaceleracao gradual, reforcando a expectativa de
um ciclo de reducao de juros mais a frente. O Banco
Central manteve a Selic em 15% e indicou que pode
iniciar cortes em marco, caso O cenario continue
evoluindo. A queda dos juros futuros e o fluxo de
investidores ajudaram a Bolsa, enquanto o real ganhou
forca frente ao dolar. Ainda assim, a agenda fiscal
segue como ponto de atencao e, com 0 avanco do
calendario eleitoral, a volatilidade pode aumentar.
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Resultado do Plano

102,70%

O resultado do plano no
més foi acima do indice de
referéncia.

Esse resultado € explicado 69,07%
pelo desempenho positivo
do segmento do exterior.

41,51%

Veja mais detalhe sobre o
resultado por segmento a

seguir.
14,18%
9,25%
1,22% 1,16% 1,22% 1,16% -
Més Ano 12 Meses 36 Meses 60 Meses Desde o Inicio

mCota mindice de Referéncia )
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O indice de referéncia em 2018 era IPCA + 4,50%, 2019 - 2021 era IPCA + 4,09%, 2022 era 112% do CDI e 2023 - foi alterado para IPCA + 4,09%




Rentabilidade Segmentos

Meés - Janeiro/26

Renda Fixa

Renda Variavel

Exterior

Estruturados

_’99%
-1'97% -

-1'97% -

Ano

a

Renda Fixa

Exterior

Estruturados

FUNDACAO

Libertas



Rentabilidade Mercado

Meés - Janeiro/26 Ano

1,22%

Cota . 1,22% Cota

indice de Referéncia 1,16% indice de Referéncia

1,16%

IPCA 0,33% IPCA 0,33%

CDI 1,16%

1,16%
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Renda Fixa

O resultado do segmento
Renda Fixa reflete a
alocacao em Caixa,
Crédito Financeiro,
Credito IPCA e CDI, e
Titulos Publicos Federais.

NESTE mes, a
rentabilidade do plano se
deve em grande parte
pelos titulos publicos
federais marcados na
curva com a taxa media
acima do Indice de
referéncia.

14,59% 14,49%

1,18% 1,16% 1,18% 1,16%

Més Ano 12 Meses

® Renda Fixa mCDI

FUNDACAO

‘ Libertas




Renda Variavel

O resultado do segmento
Renda Variavel reflete a
alocacao em fundos de
acgoes.

O Ibovespa fechou o més
com uma alta de 12.26%,
em um mes marcado por
um continuo fluxo de
recursos para a bolsa.

43,79%

12,56% 12,56%

Ano 12 Meses

® Renda Variavel mlbovespa
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Exterior

1,54%

O resultado do segmento
exterior reflete a alocacao
em fundos de
investimento no exterior
com variagao cambial.

Neste mes, o resultado e
explicado majoritariamente
pela performance do dolar
no meés que valorizou
frente ao real. O segmento
rendeu proximo de -1,97%.

-0154%

-2,76% -2,76%

Més Ano 12 Meses
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Estruturado

O resultado do segmento
Estruturado reflete a
alocacao em  fundos
multimercados e fundos
em participacoes (FIP).

No més, o resultado e
explicado

majoritariamente pelo
retorno da carteira dos
multimercados que
apresentou alta de 2,18%
no periodo. Os FIPS
renderam -0,17% NO MES.

18,08% 18,08%

1,47%

Més Ano 12 Meses
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® Investimentos Estruturados mCDI + 3,00% ‘
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Posicao do Plano

Libertas Liquidez Renda Fixa Renda Fixa CDI R$ 43.877.840.,64 92,31% 173% 1,08%0,52%
Centralizador REFIX Renda Fixa R$ 2.078.690,67 4,37%
Libertas HG Renda Fixa Crédito CDI R$ 723.132,20 1,52%
Libertas HY Renda Fixa Credito IPCA R$ 214.651,27 0,45% .
_ S . = Renda Fixa
Bradesco Bancos Renda Fixa  Credito Financeiro R$ 776.128,00 1,63%
Sulamerica Premium Renda Fixa Creédito Financeiro R$ 364.779.19 0,77% = Estruturado
Centralizador Renda Variavel Renda Variavel R$ 511.362,48 1,08%
Libertas FIC FIA Renda Variavel Renda Variavel R$ 227.680,79 0,48% Renda Variavel
Libertas Ibovespa FIA Renda Variavel Renda Variavel R$ 283.681,69 0,60%
BTG Impacto Estruturado FIP R$ 25.282,70 0,05% = Exterior
Centralizador Multimercado Estruturado R$ 795.482,32 1,67%
Libertas FIC FIM Estruturado Multimercado R$ 795.482,32 1,67%
Centralizador Exterior R$ 245.617,26 0,52%
Libertas FIC IE Exterior Exterior R$ 245.617.26 0.52%
Total R$ 47.534.276,06 100% 06,68%



Esta € uma iniciativa do Papo Certo, o Programa de
Educacao Financeira, Previdenciaria e para Saude da
Fundacao Libertas, que tem o objetivo de disseminar
conhecimento sobre finangas, previdéncia, saude,
qualidade de vida e bem-estar.

Acesse: e saiba mais!

papo
certo.

Financas e Saude


https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
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