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Comentario

Novembro foi marcado por maior volatilidade, com uma
corregcao no setor de tecnologia no inicio do més, seguida
de reversao parcial ao longo do periodo. Ainda assim, o
cenario global permaneceu economicamente resiliente.
Nos EUA, o mercado de trabalho enfraqueceu
marginalmente e voltou a ganhar forca a hipotese de corte
de juros pelo FED em dezembro. A inflacao de bens
acelerou com o efeito das tarifas e o nucleo do PCE (indice
de Precos das Despesas de Consumo Pessoal Americano)
segue perto de 3%. Na Europa, houve um crescimento
moderado do PIB e uma inflacao ligeiramente acima da
meta, com isso o Banco Central Europeu esta focado nos
desafios estruturais de longo prazo da economia europeia,
Na China, o crescimento da economia segue baixo e 0s
estimulos permanecem moderados, mas a reducao do
risco de um choque comercial mantém o setor externo
como importante vetor de sustentacao. De forma geral,
apesar dos episodios de volatilidade, parte dos mercados
emergentes apresentou desempenho positivo no mes.

No Brasil, os dados de novembro indicaram um ritmo
ligeiramente mais fraco da atividade econdmica, porem sem
sinais de ruptura. A inflacao apresentou leve melhora, com
recuo das expectativas. O Banco Central manteve a taxa Selic
em 15% e reforcou que eventuais mudancas na politica
monetaria dependerao de avancos consistentes no processo
desinflacionario e no cenario fiscal. Em contexto de dolar forte
no exterior, o real apresentou maior volatilidade. Os juros de
mercado recuaram marginalmente ao longo do més, enquanto
a bolsa avancou, acompanhando a melhora do humor externo
e a temporada de resultados. No ambito fiscal, as discussoes
sobre metas e medidas de arrecadacao permaneceram no
radar, gerando oscilagoes pontuais nos precos dos ativos.
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Resultado do Plano

175.78%

O resultado do plano no 169,17%

més fol acima da meta
atuarial.

Esse resultado e
explicado pelo
desempenho dos titulos
publicos federais
marcados na curva

71.43%

Veja mais detalhe sobre
o) resultado por
segmento a segulir.

34145% 32'33%

9,34% 875%  1066% 975%

Ano

Més

12 Meses 36 Meses 60 Meses 10 anos

H Rentabilidade Investimentos H Meta Atuarial

A meta atuarial em 2022 INPC + 4,77%; 2023 INPC + 5,25%; 2024 INPC + 5,25% e 2025 INPC + 5,31%



Rentabilidade Segmentos

Meés - Novembro/ 25

Estruturados -0,01%

Imobiliario . 0,15%

Ano

10,12%

6,73%

-2'09.

11,50%

Renda Fixa
Estruturados
Imobiliario

Operagoes com Participantes



Rentabilidade Mercado

Més - Novembro/ 25

Rentabilidade
Investimentos

indice de Referéncia

INPC

CDI

Ibovespa

. 0,55%
. 0,47%
0,03%

Rentabilidade
Investimentos

indice de Referéncia

INPC

CDI

Ibovespa

Ano

9,34%

8,75%

3,68%

12,94%

32,25%
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Renda Fixa

O resultado do segmento
Renda Fixa reflete a
alocacao em Renda Fixa
Ativa, Caixa, Credito
Financeiro, IPCA e CDI, e
Titulos Publicos Federais.

NESTE mes, a
rentabilidade do plano se
deve em grande parte
pelos titulos publicos
federais marcados na
curva com a taxa media
acima da meta atuarial.

0,59%

Més

0,47%

10,12%

Ano

mRenda Fixa m Meta Atuarial

11,16%
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Estruturado

O resultado do segmento
Estruturado reflete a
alocacao em  fundos
multimercados e fundos
em participacoes (FIP).

Os FIPs tém seus ativos
reavaliados uma vez por
ano, sendo que a
rentabilidade dos demais
meses reflete o)
pagamento de custos do
fundo.

17,74%
16,37%

1,30%

-0,01%

Més Ano 12 Meses

B Investimentos Estruturados  mCDI + 3,00% ‘ FUNDACAO
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Imobiliario

O resultado do segmento
imobiliario reflete a
POSICA0 em iImovels
fisicos.

O segmento foi impactado
negativamente no ano
devido a estrategia da
Fundacao Libertas de
investir por meio das
reformas criticas,
objetivando a manutencao
dos ativos imobiliarios.

0,15%

Més

0,03%

3,68%

-2,09%

Ano

HImoveis mINPC

4,75%
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Operacoes com
participantes

O resultado do segmento
operacoes com
participantes reflete as
taxas contratadas no
momento, da concessao
dos emprestimos aos
participantes.

No més, o resultado foi
de 1,12%.

11,50%

11,16%

1,12%

Més Ano

B Empréstimos BINPC + 8,00%

12,79%
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Posicao do Plano

Libertas Liquidez Renda Fixa Renda Fixa CDI R$ 106.411.851,23 9,10%
Carteira de NTN-B Renda Fixa TPF R$ 955.142.412,68 81,65%
Empreendedor Estruturado FIP R$ 2.017.605,25 0.17%
BTG Infra |l Estruturado FIP R$ 99.839,34 0,01% 5179 0A45%
BTG Impacto Estruturado FIP R$ 8.230.619,14 0,70%
Oria Tech Estruturado FIP R$ 2.022.655,55 0,17% Renda Fi
° = Renda Fixa
Signal Capital Estruturado FIP R$ 6.145.774.22 0.53%
KINEA I Estruturado FIP R$ 2.210.843,08 0,19%
o = Estruturado
KINEA IV Estruturado FIP R$ 4.057.853,85 0,35%
LACAN | Estruturado FIP R$ 1190492822 1,02% e
. Imobiliario
LACAN Il Estruturado FIP R$ 5.832.290,00 0.50%
R$ 60.483.207.2 17%
Imobiliario Imobiliario $ 60.483.207,29 517 Operacdes com
Operacdes com participantes Op. com participantes R$ 5.272.280,89 0,45% participantes
Total R$ 1.160.832.160,73 100%

90,74%



Esta € uma iniciativa do Papo Certo, o Programa de
Educacao Financeira, Previdenciaria e para Saude da
Fundacao Libertas, que tem o objetivo de disseminar
conhecimento sobre finangas, previdéncia, saude,
qualidade de vida e bem-estar.

Acesse: e saiba mais!

papo
certo.

Financas e Saude


https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
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