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Comentario

Dezembro foi marcado por alta volatilidade dos investimentos,
dando sequéncia ao movimento observado em novembro. O
mes comecou com ajustes nos ativos locais diante da
antecipacao do debate eleitoral e da manutencao da postura
conservadora do Banco Central, enquanto os mercados
globais seguiram sustentados por um cenario econdmico
resiliente. Nos Estados Unidos, o Federal Reserve - FED
realizou um novo corte de 0,25 ponto percentual, levando a
taxa basica para o intervalo de 350% a 3,75%. A inflacao
manteve trajetdria positiva, com o nucleo do PCE (indice de
Precos para Despesas de Consumo Pessoal) proximo de 2,8%,
e 0 mercado de trabalho apresentou sinais de acomodacao.
Na Europa, o Banco Central Europeu manteve o0s juros
inalterados, reforcando uma postura dependente de dados,
diante de uma inflacao ainda acima da meta e desafios
estruturais de longo prazo. Na China, apesar do consumo
interno ainda fraco, a economia foi sustentada pela melhora
nas exportacoes e pela sinalizacao de que o governo dara
mais ajuda ao crescimento. De forma geral, apesar da
volatilidade, os mercados emergentes encerraram o0 ano com
desempenho positivo.

No Brasil, dezembro foi marcado pela percepcao de que a
convergéncia da inflacao sera mais lenta do que o previsto, adiando
as apostas de corte de juros. A atividade econdmica domeéstica
continua surpreendendo positivamente, com o mercado de trabalho
proximo ao pleno emprego, pressionando a inflacao de servicos.
Diante desse quadro e das incertezas fiscais, o Banco Central
manteve a postura conservadora, sinalizando que a taxa Selic deve
permanecer elevada por mais tempo para garantir a reancoragem
das expectativas. A curva de juros futura ajustou-se para cima,
refletindo o prémio de risco fiscal e o cenario eleitoral que comeca a
ganhar contornos no noticiario. O mercado de crédito privado
continuou sendo um destaque positivo, com spreads fechados e
forte demanda, enquanto a Bolsa local e o Real apresentaram
volatilidade diante do fluxo de noticias de Brasilia.
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Resultado do Plano

158,23%
O resultado do plano no 151,289

meés foli acima do indice
de referéncia.

Esse resultado e
explicado pelo
desempenho positivo do
segmento do exterior. 65107
Veja mais detalhe sobre
o) resultado por
segmento a segulir.

49,05%

36.47%

12,59% 12,59%

8,53% 8,53%
Més Ano 12 Meses 36 Meses 60 Meses 10 anos

mCota mindice de Referéncia )
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O indice de referéncia em 2015 - 2018 era IPCA + 4,50%, 2019 - 2021 era IPCA + 4,09%, 2022 era 112% do CDI e 2023 - foi alterado para IPCA + 4,09%




Rentabilidade Segmentos

Meés - Dezembro/ 25

Renda Fixa - 1,09%
Renda Variavel -0,59% .
Estruturados . 0,40%
Operagoes com Participantes - 0,72%

Ano

13,64% Renda Fixa

I 1,42% Exterior
13,86% Estruturados

Operagoes com

13,24% Participantes



Rentabilidade Mercado

Meés - Dezembro/ 25

Cota 1,06%

indice de Referéncia 0,67%

IPCA 0,33%

CDI 1,22%

Ibovespa 1,29%

Ano

Cota 12,59%

indice de Referéncia 8,53%

IPCA

N

4,26

CDI 14,31%

Ibovespa 33,95%
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Renda Fixa

O resultado do segmento
Renda Fixa reflete a
alocacao em Caixa,
Crédito Financeiro,
Credito IPCA e CDI, e
Titulos Publicos Federais.

NESTE mes, a
rentabilidade do plano se
deve em grande parte
pelos titulos publicos
federais marcados na
curva com a taxa media
acima do Indice de
referéncia.

14,31% 14,31%

1,09% 1,22%

Més Ano 12 Meses

® Renda Fixa mCDI
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Renda Variavel

O resultado do segmento 33.95% 33,95%

Renda Variavel reflete a
alocacao em fundos de
acgoes.

28,68% 28,68%

O Ibovespa fechou o més
com uma alta de 1,29%,
em um mes marcado por
um continuo fluxo de
recursos para a bolsa.

Més Ano 12 Meses

® Renda Variavel mlbovespa




Exterior

O resultado do segmento
exterior reflete a alocacao
em fundos de
investimento no exterior
com variagao cambial.

Neste més, o resultado e
explicado

majoritariamente pela
performance do dolar no
mes que valorizou frente
ao real. O segmento
rendeu proximo de 3,42%.

4,07%

1,42%

-2,30%

Ano

m Exterior mHFRI

1,42%

-2,30%

12 Meses

a
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Estruturado

O resultado do segmento
Estruturado reflete a
alocacao em  fundos
multimercados e fundos
em participacoes (FIP).

No més, o resultado e
explicado
majoritariamente pelo
retorno da carteira dos
multimercados que
apresentou alta de 0,64%
no periodo. Os FIPS
subiram 0,047 No mMes.

18,08% 18,08%

1,47%

Més Ano 12 Meses

FUNDACAO

Libertas

® Investimentos Estruturados mCDI + 3,00% ‘



Operacoes com
participantes

O resultado do segmento
operacoes com
participantes reflete as
taxas contratadas no
momento, da concessao
dos emprestimos aos
participantes.

No més, o resultado foi
de 0,72%.

0,72%

Més

0,85%

13,24%

Ano

B Empréstimos

mINPC + 8,00%

13,24%

12 Meses

a
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Posicao do Plano

Libertas Liquidez Renda Fixa Renda Fixa CDI R$ 7.478.017,13 33,63%

Carteirade NTN-B Renda Fixa TPF R$ 8.208.048,86 36,91%

Centralizador REFIX Renda Fixa R$ 3.618.909,54 16,27%

Libertas HG Renda Fixa Credito CDI R$ 1.224.025,65 5,50%

Libertas HY Renda Fixa Crédito IPCA R$ 462.440,59 2,08%

Bradesco Bancos Renda Fixa Credito Financeiro R$ 1.314.459,49 5,01% 4.81% 3,48% 0,42%

Sulamerica Premium Renda Fixa Crédito Financeiro R$ 617.983,81 2,78% .

Centralizador Renda Variavel Renda Variavel R$ 772.976,63 3,48% 4.47%

Libertas FIC FIA Renda Variavel Renda Variavel R$ 345.038.87 1,55% = Renda Fixa

Libertas Ibovespa FIA Renda Variavel Renda Variavel R$ 427.937.76 1,02% .

BTG Infra I Estruturado FIP R$ 578,81 0.00% " Exterior

BTG Impacto Estruturado FIP R$ 137.204,89 0,62% Estruturado

Oria Tech Estruturado FIP R$ 9.527,68 0,04%

Signal Capital Estruturado FIP R$ 66.715,38 0,30% = Renda Variavel

KINEA I Estruturado FIP R$ 10.711,61 0,05%

KINEA IV Estruturado FIP R$ 44.107.33 0,20% Ope.ra_c;ées com

LACAN | Estruturado FIP R$ 62.943.16 0.28% participantes

LACAN I Estruturado FIP R$ 4.237.33 0,02%

LACAN Il Estruturado FIP R$ 83.464,78 0,38%

Centralizador Multimercado Estruturado R$ 650.906,17 2,.93%

Libertas FIC FIM Estruturado Multimercado R$ 650.906,17 2.93% 86,82%

Centralizador Exterior R$ 994.413,34 4,47%

Libertas FIC IE Exterior Exterior R$ 994.413.34 4,47%

Operacoes com participantes Op. com participantes R$ 93.535.35 0.42% )

Total R$ 22.236.297,99 100% ‘ FUIAeRo
Libertas



Esta € uma iniciativa do Papo Certo, o Programa de
Educacao Financeira, Previdenciaria e para Saude da
Fundacao Libertas, que tem o objetivo de disseminar
conhecimento sobre finangas, previdéncia, saude,
qualidade de vida e bem-estar.

Acesse: e saiba mais!

papo
certo.

Financas e Saude


https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
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