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Comentario

Em outubro, o Federal Reserve cortou 0,25 p.p., mas
manteve a mensagem de que 0S pProximos passos
dependem dos dados. A inflacao desacelera, embora os
nucleos perto de 3% mantenham o banco central
cauteloso, e o mercado de trabalho perde folego na
margem. O impasse fiscal e a paralisacao parcial atrasaram
estatisticas e aumentaram a incerteza. Mesmo assim, as
bolsas globais avancaram e o dolar ficou firme, apoiado por
juros reais elevados. Na Europa, os bancos centrais
mantiveram politica estavel e o crescimento segue fraco.
Na China, o governo adotou estimulos graduais para conter
a desaceleracao. O ambiente global permanece
construtivo, sustentado por liquidez e expectativa de cortes
adicionais nas principais economias, ainda que sujeito a
oscilacdes ao redor dos dados de inflacao e emprego.

No Brasil, os dados de outubro indicaram desaceleracao da
atividade na margem, com industria e varejo heterogéneos. A
inflacao veio um pouco melhor, com alivio nos nucleos, e as
expectativas recuaram. O Banco Central manteve a Selic em
15% e reforcou que decisdes futuras dependem de avanco
consistente da desinflacao e do fiscal. O dolar mais forte la fora
manteve o real volatil. A curva de juros locais oscilou, com leve
fechamento nos vértices curtos. A bolsa recuperou parte das
perdas ao longo do més. As comunicacoes oficiais do governo
sobre metas fiscais seguiram no radar e afetaram os precos ao
longo do més.
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Resultado do Plano

68,70%

O resultado do plano no
més fol acima da meta
atuarial.

Esse resultado e
explicado pelo
desempenho dos titulos
publicos federais
marcados na curva

Veja mais detalhe sobre
o) resultado por
segmento a seguiir. 8,65%  7,90%

Més Ano 12 Meses 60 Meses

10,84% 0,64%

H Rentabilidade Investimentos H Meta Atuarial

A meta atuarial em 2022 INPC + 4,77%; 2023 INPC + 5,25%; 2024 INPC + 5,25% e 2025 INPC + 5,31%



Rentabilidade Segmentos

Més - Outubro/25 Ano

T I -
Imobiliario I 0,09%

6,57% Estruturados

Imobiliario




Rentabilidade Mercado

Més - Outubro/ 25

Rentabilidade

. 0,82%
Investimentos

Meta Atuarial 0,43%

INPC |} 0,03%

CDI 1,28%

Ibovespa 2,26%

Ano

Rentabilidade

Investimentos 8,65%

Meta Atuarial 7.90%

INPC 3,65%

CDI 11,76%

24,32%

Ibovespa
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Renda Fixa

O resultado do segmento
Renda Fixa reflete a
alocacao em Caixa e
Titulos Publicos Federais.

NESTE mes, a
rentabilidade do plano se
deve em grande parte
pelos titulos publicos
federais marcados na
curva com a taxa media
acima da meta atuarial.

9,39%

B Renda Fixa

Ano

® Meta Atuarial

10,75%

12 Meses

a
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Estruturado

O resultado do segmento
Estruturado  reflete a
alocacao em fundos de
participacoes (FIP).

Os FIPs tem seus ativos
reavaliados uma vez por
ano, sendo que a
rentabilidade dos demais
meses reflete o)
pagamento de custos do
fundo.

17,44%

14,88%

1,53%

-0,03%

Més Ano 12 Meses

B Investimentos Estruturados  mCDI + 3,00% ‘ FUNDACAO
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Imobiliario

O resultado do segmento
imobiliario reflete a
POSICA0 em iImovels
fisicos.

O segmento foi impactado
negativamente no ano
devido a estrategia da
Fundacao Libertas de
investir por meio das
reformas criticas,
objetivando a manutencao
dos ativos imobiliarios.

4,49%

3.65%

0,09% 0,03%

-2,23%

Més Ano 12 Meses

FUNDACAO

B Imoéveis mINPC ‘ LibeI'tCIS
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Posicao do Plano

% 2,00%

5,09

Libertas Liquidez Renda Fixa Renda Fixa CDI R$ 1.777.625,22 18,32%
Carteirade NTN-B Renda Fixa TPF R$ 7.239.256,47 74,59% = Renda Fixa
Empreendedor Estruturado FIP R$ 10.843,62 0,11%
BTG Infrall Estruturado FIP R$ 501,41 0,01%
BTG Impacto Estruturado FIP R$ 50.686,15 0,62% = Imobilidario
Oria Tech Estruturado FIP R$ 10.207,48 0,11%
KINEA I Estruturado FIP R$ 10.0912,11 0,11%
LACAN | Estruturado FIP R$ 50.508.78 0,61% Estruturado
LACAN Il Estruturado FIP R$ 42.269,99 0,44%
Imobiliario Imobiliario R$ 493.941,65 5,09%
Total R$ 9.704.842,88 100%




Esta € uma iniciativa do Papo Certo, o Programa de
Educacao Financeira, Previdenciaria e para Saude da
Fundacao Libertas, que tem o objetivo de disseminar
conhecimento sobre finangas, previdéncia, saude,
qualidade de vida e bem-estar.

Acesse: e saiba mais!

papo
certo.

Financas e Saude


https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
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