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Comentario

Em julho, o ambiente internacional foi marcado pela
continuidade das tensdes comerciais, sobretudo
entre os EUA e seus parceiros. O governo Trump
manteve tarifas elevadas, aplicando aliquotas méedias
acima de 15% para diversos paises, incluindo o Brasil.
Apesar da manutencao dessas barreiras, houve
avancos em acordos com Uniao Europeia, Japao e
outros, reduzindo riscos de retaliacoes imediatas. Nos
EUA, a inflacao seguiu elevada, impactada pelos
efeitos das tarifas, e 0 mercado de trabalho mostrou
sinais de desaceleracao, com criacao de vagas
abaixo do esperado. O Banco Central Americano
adotou postura cautelosa, mantendo juros estaveis e
sinalizando possiveis cortes a partir do ultimo
trimestre. Na Europa, o Banco Central manteve a
politica monetaria restritiva, e a China apresentou
desaceleracao na atividade industrial, mantendo-se
em monitoramento constante. A volatilidade e as
incertezas permanecem, moldando o cenario para os
ativos globais.

No Brasil, julho foi marcado por forte reacao dos mercados
ao anuncio das tarifas americanas de 50% sobre
exportacoes brasileiras, intensificando a volatilidade
cambial e provocando saida de capital estrangeiro. O
crescimento econdmico mostrou desaceleracao moderada,
refletida em setores industriais, de servicos e créedito,
enquanto o mercado de trabalho permaneceu resiliente,
com desemprego em nivel historico baixo. A inflagcao
continuou a desacelerar, influenciada pela valorizagao do
real e pela queda nos precos das commodities, levando a
quedas nas projecoes do IPCA para 2025 e 2026. O Copom
manteve a Selic em 15%, sinalizando fim do ciclo de alta e
expectativa de juros elevados por periodo prolongado. No
campo fiscal, houve avancos com a manutencao do
decreto do IOF, mas o ambiente politico segue tenso,
especialmente diante das tensdes comerciais com os EUA
e a proximidade do pleito eleitoral de 2026.
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Resultado do Plano

161,31%
O resultado do plano no

més fol acima da meta
atuarial

142,937

Esse resultado e
explicado pelo
desempenho dos titulos
publicos federais 71.71%
marcados na curva

Veja mais detalhe sobre
o) resultado por
segmento a segulir.

35,88%

11,21%10,40%
6,78% 6,28% 4
ose o2 e [
Més Ano 12 Meses 36 Meses 60 Meses 10 Anos

H Rentabilidade Investimentos H Meta Atuarial

A meta atuarial em 2022 INPC + 4,40%; em 2023 € 2024 INPC + 5,05% e 2025 INPC + 4,09%



Rentabilidade Segmentos

Meés - Julho/25

Estruturados -0,12% .

Imobiliario

0,03%

Operagoes com Participantes

0,96%

6,76%

8,17%

Ano

14,69%

Renda Fixa

Estruturados

Imobiliario

Operacoes com Participantes



Rentabilidade Mercado

Més - Julho/25

Rentabilidade Investimentos .
Meta Atuarial .
INPC I 0,21%
CDI

0,84%

0,62%

Ano

Rentabilidade

Investimentos 6,78%

Meta Atuarial

6,28%

INPC 3,30%

CDI 7.77%

Ibovespa 10,63%
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Renda Fixa

O resultado do segmento
Renda Fixa reflete a
alocacao em Caixa e
Titulos Publicos Federais.

NESTE mes, a
rentabilidade do plano se
deve em grande parte
pelos titulos publicos
federais marcados na
curva com a taxa media
acima da meta atuarial.

6,76%

0,86%
0,62%

Més Ano

mRenda Fixa m Meta Atuarial

A meta atuarial em 2022 INPC + 4,40%: em 2023 e 2024 INPC + 5,05% e 2025 INPC + 4,09%.

11,19%

12 Meses
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Estruturado

16,24%

O resultado do segmento
Estruturado  reflete a 14,69%
alocacao em fundos de
participacoes (FIP).

Os FIPs tem seus ativos
reavaliados uma vez por
ano, sendo que a
rentabilidade dos demais
meses reflete o)
pagamento de custos do

fundo.
1,53%

-0,12%

Més Ano 12 Meses

B Investimentos Estruturados mCDI + 3,00% ‘ FUNDACRO
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Imobiliario

O resultado do segmento
imobiliario reflete a
POSICA0 em iImovels
fisicos.

O segmento foi impactado
negativamente no ano
devido a estrategia da
Fundacao Libertas de
investir por meio das
reformas criticas,
objetivando a manutencao
dos ativos imobiliarios.

513%

3,30%

0,21%
0,03%

-1,56%
Més Ano 12 Meses

FUNDACAO

HImoéveis BINPC ‘ Libertas



Operacoes com
participantes

O resultado do segmento
operacoes com
participantes reflete as
taxas contratadas no
momento, da concessao
dos emprestimos aos
participantes.

No més o resultado foi
de 0,96%.

13,43%

8,17%

7.94%

0,96% 0,85%

Més Ano 12 Meses

FUNDACAO

m Empréstimos  mINPC + 8,00% ‘ Libertas
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Posicao do Plano

0,80% 0,49%

1,12%

Libertas Liquidez Renda Fixa Renda Fixa CDI R$ 4.015.465,35 4,89%

Carteira de NTN-B Renda Fixa TPF R$ 76.130.016,36 92,70% = Renda Fixa
Empreendedor Estruturado FIP R$ 92.920,90 0,11%

BTG Impacto Estruturado FIP R$ 518.070,54 0,63% = Estruturado
LACAN Il Estruturado FIP R$ 306.108,87 0,37%

Imobiliario Imobiliario R$ 657.100,36 0,80% Imobiliario
Operagdes com participantes Op. com participantes R$ 403.245,80 0,49%

Total R$ 82.132.828,17 100% Operagoes com

participantes

97,59%



Esta € uma iniciativa do Papo Certo, o Programa de
Educacao Financeira, Previdenciaria e para Saude da
Fundacao Libertas, que tem o objetivo de disseminar
conhecimento sobre finangas, previdéncia, saude,
qualidade de vida e bem-estar.

Acesse: e saiba mais!

papo
certo.

Financas e Saude


https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
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