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Comentario

O cenario global em junho foi marcado pela
volatilidade, impulsionada por tensdes geopoliticas
no Oriente Médio, que impactaram os precos do
petroleo, e pela intervencao direta dos EUA no
conflito entre Ira e Israel. Nos EUA, a economia da
sinais de desaceleracao no consumo, embora o
mercado de trabalho siga resiliente. Diante de uma
inflacao mais comportada, o Federal Reserve
manteve os juros, mas sinalizou possiveis cortes
para o final do ano, adotando uma postura de
cautela. Na Europa, o BCE - Banco Central Europeu
também demonstrou mais prudéncia sobre futuros
cortes de juros. O dolar continuou sua trajetoria de
enfraquecimento global, refletindo a diversificacao
de fluxos de capital em meio as incertezas com as
politicas fiscais e comerciais americanas.

Ja no cenario local, a economia brasileira apresentou sinais
mistos em junho. Enquanto a inflagao seguiu uma trajetoria
benigna, beneficiada pela valorizacao do real e pela
moderacao nos precos de alimentos e bens industriais, a
atividade econdmica comecgou a desacelerar. Em resposta,
o0 Banco Central subiu a Selic para 15%, indicando uma
pausa no ciclo de alta, mas com um tom duro sobre a
necessidade de manter a politica restritiva. O cenario
politico se tornou o principal ponto de atencao, com o
Congresso derrubando o aumento do IOF proposto pelo
governo, 0 que acentuou a tensao entre os poderes e
ampliou as incertezas sobre o ajuste fiscal. Ainda assim, o
fluxo de capital estrangeiro sustentou a alta do Ibovespa e
a apreciacao da nossa moeda.



FFFFFF

Ao

ﬂ/ﬂ

@)=

C_U
=

ﬂ [
C

000

i




Resultado do Plano

166,42%

O resultado do plano no
més foi acima do indice
de referéncia.

Esse resultado e
explicado pelo
desempenho positivo
dos segmentos de risco, 73.38%
tanto renda variavel,

multimercado S 53.93% -
estruturados. 3413% 3

6,48%
32,24%
. . 19,64% 5
Veja mais detalhe sobre 18,97%
. ,, 9:97% 9,66%
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segmento a segulr. —
Més Ano 12 Meses 24 Meses 36 Meses 48 Meses 60 Meses 10 anos

mCota mindice de Referéncia
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‘ Libertas

O indice de referéncia em 2015 - 2018 era IPCA + 4,50%, 2019 - 2021 era IPCA + 4,09%, 2022 era 112% do CDI e 2023 - foi alterado para IPCA + 4,09%




Rentabilidade Segmentos

Renda Fixa 0,98% - 6,71% Renda Fixa
Renda Variavel 1,66% _ 14,60% Renda Variavel
Exterior  -1,89% _ -4,21% - Exterior
Estruturados - 1,12% - 7,66% Estruturados
Imobiliario I 0,07% -1,59% I Imobiliario
Operagoes com Participantes _ 1,54% - 7,05% Operacoes com Participantes
FUNDACAO
A Uibertas



Rentabilidade Mercado

Meés - Junho/25

Cota 0,77%

indice de Referéncia 0,58%

IPCA 0,24%

CDI

1,10%

Ibovespa

1,33%

Cota

indice de Referéncia

IPCA

CDI

Ibovespa

Ano

5.43%

5,08%

6,41%

a
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Renda Fixa

O resultado do segmento
Renda Fixa reflete a
alocacao em Renda Fixa
Ativa, Caixa, Credito
Financeiro, IPCA e CDI, e
Titulos Publicos Federais.

NESTE mes, a
rentabilidade do plano se
deve em grande parte
pelos titulos publicos
federais marcados na
curva com a taxa media
acima do Indice de
referéncia.

12,13%

6,71%

6,41%

0,98% 1,10%

Més Ano 12 Meses

® Renda Fixa mCDI
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Renda Variavel

O resultado do segmento
Renda Variavel reflete a
alocacao em fundos de
acgoes.

O Ibovespa fechou o més
com uma valorizacao de
1,33%, fruto do continuo
fluxo de recursos
estrangeiros para ©s
mercados emergentes.

15,44%

12,35%

12,06%

1,66% 1.33%

Més Ano 12 Meses

® Renda Variavel mlbovespa
FUNDACAO

‘ Libertas




Exterior

O resultado do segmento
exterior reflete a
alocacao em fundos de
Investimento no exterior
com variagao cambial.

Neste meés, o resultado e
explicado
majoritariamente pela
valorizagao do real frente
ao dolar, que fez com
que o) segmento
rendesse proximo de
-1,91%.

-2,84%

-8,60%

Ano

m Exterior mHFRI

7,55%

12 Meses

a
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Estruturado

O resultado do segmento
Estruturado reflete a
alocacao em  fundos
multimercados e fundos
em participacoes (FIP).

No més, o resultado €
explicado
majoritariamente pelo
retorno da carteira dos
FIPS que apresentou alta
de 0,47% no periodo. Os
multimercados subiram
1,747% NO MES.

15,82%

8,30%

1,64%

Més Ano 12 Meses
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Libertas

® Investimentos Estruturados mCDI + 3,00% ‘




Imobiliario

O resultado do segmento
imobiliario reflete a
POSICA0 em iImovels
fisicos.

O segmento foi impactado
negativamente no ano
devido a estrategia da
Fundacao Libertas de
investir por meio das
reformas criticas,
objetivando a manutencao
dos ativos imobiliarios.

0,07%

Més

0,23%

3,08%

-1159%

Ano

HImoveis mINPC

5,18%

-0,29%

12 Meses



Operacoes com
participantes

O resultado do segmento
operacoes com
participantes reflete as
taxas contratadas no
momento, da concessao
dos emprestimos aos
participantes.

No més, o resultado foi
de 1,54%.

13,69%

13,49%

7.05% 7,03%

1,54%

Més Ano 12 Meses

FUNDACAO

m Empréstimos  mINPC + 8,00% ‘ Libertas
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Posicao do Plano

Libertas Liquidez Renda Fixa Renda Fixa CDI R$ 625.960.008,45 28,26%
Carteirade NTN-B Renda Fixa TPF R$ 716.233.879,01 32,34%
Centralizador REFIX Renda Fixa R$ 471.462.925,65 21,28%

Libertas HG Renda Fixa Crédito CDI R$ 146.182.294,18 6,60%

Libertas HY Renda Fixa Crédito IPCA R$ 56.667.008,84 2,56%

Bradesco Bancos Renda Fixa Credito Financeiro R$ 138.521.223,81 6,25% o

Sulamerica Premium Renda Fixa Crédito Financeiro R$ 55.323.053,63 2,50% 3,24%3'20%1'5°A

[tau Optimus Renda Fixa Renda Fixa Ativa R$ 74.769.345,18 3,38% 5,82%

Centralizador Renda Variavel Renda Variavel R$ 70.824.506,51 3,20% = Renda Fixa

Libertas FIC FIA Renda Variavel Renda Variavel R$ 31.281.979.58 1,41% 4,37%

Libertas Ibovespa FIA Renda Variavel Renda Variavel R$ 39.542.616,92 1,79% = Exterior
Empreendedor Estruturado FIP R$ 2.168.555,21 0,10% Estruturado
BTG Infra ll Estruturado FIP R$ 88.214,17 0,00% o
BTG Impacto Estruturado FIP R$ 13.718.168,86 0,62% = Imobiliario
Oria Tech Estruturado FIP R$ 2.140.618,65 0,10% = Renda Variavel
Signal Capital Estruturado FIP R$ 8.017.173,41 0,36% .

Operagoes com

KINEA I Estruturado FIP R$ 2.315.152,17 0,10% participantes
KINEA IV Estruturado FIP R$ 5.568.318,19 0,25%
LACAN | Estruturado FIP R$ 12.086.707,02 0,59%
LACAN I Estruturado FIP R$ 6.548.513,08 0,30%
LACAN III Estruturado FIP R$ 8.376.501,87 0.38% 81,88%
Centralizador Multimercado Estruturado R$ 67.001.108,45 3,02%

Libertas FIC FIM Estruturado Multimercado R$ 67.001.108,45 3,02%
Centralizador Exterior R$ 96.698.330,26 4,37%

Libertas FIC IE Exterior Exterior R$ 06.608.339.26 4,37% FUNDACAO
Imobiliario Imobiliario R$ 71.719.099.53 3,24% ‘ LibertCIS
Operacdes com participantes Op. com participantes R$ 33.201.211,29 1,50%

Total R$ 2.215.029.181,68 100%



Esta € uma iniciativa do Papo Certo, o Programa de
Educacao Financeira, Previdenciaria e para Saude da
Fundacao Libertas, que tem o objetivo de disseminar
conhecimento sobre finangas, previdéncia, saude,
qualidade de vida e bem-estar.

Acesse: e saiba mais!

papo
certo.

Financas e Saude


https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
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