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Comentario

Em maio, o cenario internacional foi marcado por
persistentes incertezas nas relacoes comerciais,
principalmente entre EUA e China. Uma “tregua”
tarifaria temporaria suspendeu algumas medidas e
avangou negociacoes, proporcionando alivio inicial
e Impulsionando ativos de risco. Contudo, a
instabilidade permanece, com desdobramentos
judiciais e risco de novas taxagoes. As decisoes dos
Bancos Centrais foram determinantes: o Federal
Reserve (Fed) manteve a taxa de juros estavel,
adotando postura cautelosa frente a inflacao. Na
Zona do Euro, a inflacao se aproxima da meta,
abrindo espaco para flexibilizagao monetaria. Na
China, foram implementados estimulos para frear a
desaceleracao econdomica. Para seus investimentos,
esse cenario global complexo, marcado por
avancos e retrocessos tarifarios e postura
conservadora dos bancos centrais, mantem a
volatilidade elevada.

No Brasil, o destaque foi o robusto crescimento do PIB -
Produto Interno Bruto, de 1.4% no 1° trimestre de 2025,
superando expectativas e beneficiando investimentos em
renda variavel, como acoes. A politica monetaria seguiu
rigida: o Banco Central elevou a Selic para 14,75%, visando
controlar a inflacao. Apesar disso, o mercado ja antecipa
possivel reversao, favorecendo investimentos de renda fixa
no curto prazo. O Ibovespa encerrou maio em alta,
atingindo maximas historicas, impulsionado pelo PIB e pelo
forte ingresso de capital estrangeiro. Um ponto de atencao
foi o aumento do IOF - Imposto sobre Operacoes
Financeiras, que trouxe incertezas sobre o custo do credito
e 0 ambiente empresarial, enfrentando resisténcia.
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Resultado do Plano

179,19%
173,90%

O resultado do plano no
més fol em acima da
meta atuarial.

Esse resultado e
explicado pelo
desempenho dos titulos
publicos federais
marcados na curva

74,57%

Veja mais detalhe sobre
o) resultado por
segmento a segulir.

11,01% 10,75%

,00% 5,09%
— I

Més Ano 12 Meses 36 Meses 60 Meses 10 Anos

H Rentabilidade Investimentos H Meta Atuarial

A meta atuarial em 2022 INPC + 4,77%; 2023 INPC + 5,25%; 2024 INPC + 5,25% e 2025 INPC + 5,31%



Rentabilidade Segmentos

Meés - Maio/ 25

Estruturados -0,16% l

Imobiliario 0,01%

Ano

5,33%

5,31%

6,42%

Renda Fixa

Estruturados

Imobiliario

Operagoes com Participantes



Rentabilidade Mercado

Meés - Maio/ 25

Rentabilidade

Investimentos 0,86%

Meta Atuarial 0,78%

INPC 0,35%

CDI 1,14%

Ibovespa 1,45%

Rentabilidade
Investimentos

Meta Atuarial

INPC

CDI

Ibovespa

2,85%

Ano

5,00%

5,09%

5,26%

a
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Renda Fixa

O resultado do segmento
Renda Fixa reflete a
alocacao em Caixa e
Titulos Publicos Federais.

NESTE mes, a
rentabilidade do plano se
deve em grande parte
pelos titulos publicos
federais marcados na
curva com a taxa media
acima da meta atuarial.

11,69%

5,33%

5,09%

Més Ano

mRenda Fixa m Meta Atuarial

A meta atuarial em 2022 INPC + 4,77%; 2023 INPC + 5,25%; 2024 INPC + 5,25% e 2025 INPC + 5,31%
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Estruturado

O resultado do segmento
Estruturado  reflete a
alocacao em fundos de
participacoes (FIP).

Os FIPs tem seus ativos
reavaliados uma vez por
ano, sendo que a
rentabilidade dos demais
meses reflete o)
pagamento de custos do
fundo.

15,14%

6,56%

1,39%

-0,16%

Més Ano 12 Meses

B Investimentos Estruturados  mCDI + 3,00% ‘ FUNDACAO

Libertas



Imobiliario

O resultado do segmento
imobiliario reflete a
POSICA0 em iImovels
fisicos.

O segmento foi impactado
negativamente no ano
devido a estrategia da
Fundacao Libertas de
investir por meio das
reformas criticas,
objetivando a manutencao
dos ativos imobiliarios.

5,20%

2,85%

0,35%

-1,00%

-1,66%

Més Ano 12 Meses

FUNDACAO

mImoéveis mINPC ‘ LibeI'tCIS



Operacoes com
participantes

O resultado do segmento
operacoes com
participantes reflete as
taxas contratadas no
momento, da concessao
dos emprestimos aos
participantes.

No més, o resultado foi
de 1,24%.

1,24%

Més

1,00%

6,42%

Ano

B Empréstimos

6,10%

mINPC + 8,00%

14,01%

12 Meses

a
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Posicao do Plano

2,60% 0,47%

4,60%

Libertas Liquidez Renda Fixa Renda Fixa CDI R$ 10.823.652,64 15,03% = Renda Fixa
Carteirade NTN-B Renda Fixa TPF R$ 55.681.010,22 77.30%
Empreendedor Estruturado FIP R$ 130.382,06 0,18% o
BTG Infra ll Estruturado FIP R$ 4.590,56 0,01% * Imobiliario
BTG Impacto Estruturado FIP R$ 493.083.35 0,68%
Oria Tech Estruturado FIP R$ 115.734.94 0,16% Estruturado
KINEA I Estruturado FIP R$ 127.480,58 0,18%
LACAN | Estruturado FIP R$ 660.469.39 0.93% Operag6es com
LACAN Ii Estruturado FIp R$ 332.300,59 0.46% participantes
Imobiliario Imobiliario R$ 3.311.637.09 4,60%
Operagdes com participantes Op. com participantes R$ 341.574.27 0,47%

Total R$ 72.030.916,58 100%




Esta € uma iniciativa do Papo Certo, o Programa de
Educacao Financeira, Previdenciaria e para Saude da
Fundacao Libertas, que tem o objetivo de disseminar
conhecimento sobre finangas, previdéncia, saude,
qualidade de vida e bem-estar.

Acesse: e saiba mais!

papo
certo.

Financas e Saude


https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
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