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Em marco, os EUA adotaram tarifas comerciais
mais rigidas sob o governo Trump, culminando
em um plano anunciado no inicio de abril que
impOos tarifas minimas e adicionais a paises com
déficit comercial, elevando a incerteza e o risco
de recessao. Na politica monetaria, o FED
manteve o0s juros estaveis, mas sinalizou um
possivel corte de 0,5%. até o fim do ano, diante
da desaceleracao econdmica, apesar do
mercado de trabalho acima das expectativas e
de um cenario ainda incerto.

Na Europa, o principal destaque foi a aprovacao
do pacote de ampliacao de gastos com
seguranca, defesa e infraestrutura por parte da
Alemanha, considerando uma preocupacao com
o distanciamento dos EUA da Europa e Otan.

No cenario local, o més de marco trouxe sinais de
arrefecimento. O desemprego subiu de 6,39% para
6,66% e o PIB do 4° Trimestre cresceu 0,2%, ficando
abaixo do esperado pelo mercado (0,5%). Ja o Comité
de Politica Monetaria (COPOM) do Banco Central
decidiu por elevar a taxa Selic de 13,25% para de 14,25%
ao ano, deixando em aberto a possibilidade de uma
nova alta, mas de menor magnitude.

No mercado financeiro o més foi positivo para os ativos
locais, considerando que o aumento dos riscos no
cenario externo contribuiu para um fluxo positivo do
capital estrangeiro, de forma que o I|bovespa
apresentou alta de 6,08% e o real se valorizou 1,86%
frente ao dolar.
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Resultado do Plano

35,85%

O resultado do plano no
mes foi proximo ao indice
de referéncia.

Esse resultado e
explicado pelo
desempenho  negativo
do segmento exterior,
que apresentou uma
performance negativa de
3,64%, N0 més.

9,79%

Veja mais detalhe sobre pag 3075

O resultado por 0.76% 0,90% _
]

segmento a seguir.

Més Ano 12 Meses 36 Meses

mCota mindice de Referéncia

O indice de referéncia em 2022 era 112% do CDI e a partir de 2023 foi alterado para IPCA + 4,09%



Rentabilidade Segmentos

Més - Marco/ 25

Operacoes com Participantes . 0,72%

Imobiliario -0,37% I

Estruturados - 1,81%
Exterior -3,64% _
Renda Variavel _
Renda Fixa - 1,17%

4,60%

Ano

2,50%

3.49%

3,55%

5.39%

Operacoes com Participantes
Imobiliario

Estruturados

Exterior

Renda Variavel

Renda Fixa



Rentabilidade Mercado

Cota 0,76%

indice de Referéncia 0,90%

IPCA 0,56%

CDI 0,96%

Ibovespa

6,08%

Ano

Cota 2,34%

indice de Referéncia

3,07%

IPCA 2,04%

CDI 2,98%

Ibovespa 8,290%
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Renda Fixa

O resultado do segmento
Renda Fixa reflete a
alocacao em Renda Fixa
Ativa, Caixa, Credito
Financeiro, IPCA e CDI, e
Titulos Publicos Federais.

Em marco/ 25, a
rentabilidade do plano se
deve em grande parte
pelos titulos publicos
federais marcados na
curva com a taxa media
acima do Indice de
referéncia.

11,26%

3,55%

17% 0,96%

Més Ano 12 Meses

® Renda Fixa mCDI
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Renda Variavel

O resultado do segmento
Renda Variavel reflete a
alocacao em fundos de
acgoes.

O Ibovespa fechou o més
com uma valorizacao de
6,08%, fruto do fluxo de
recursos que sairam dos
Estados Unidos e foram
realocados em paises ao
redor do globo sendo o
Brasil um dos
beneficiados, no més foi
registrado R$3.46 bilhdes
de capital estrangeiro.

8,29%

6,08%

1,68%

Més Ano 12 Meses

® Renda Variavel mlIbovespa



Exterior

O resultado do segmento
exterior reflete a
alocacao em fundos de
Investimento no exterior
com variagao cambial.

Em marco o resultado e
explicado
majoritariamente pela
desvalorizacao do dolar.

17,91%

-7114%

Més Ano 12 Meses

m Exterior mHFRI ‘ FUI\:DACI\O
Libertas



Estruturado

O resultado do segmento
Estruturado reflete a
alocacao em  fundos
multimercados e fundos
em participacoes (FIP).

No més de marco/25 o
resultado e explicado
majoritariamente pelo
retorno da carteira de
FIPs, que apresentou
valorizacao de 2,98% no
periodo. Ja os fundos
multimercados

apresentaram alta de
0,167 no mes.

14,56%

3.71%

3.49%

1,81%

- 1,19%

Més Ano 12 Meses
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H Investimentos Estruturados ECDI + 3,00% ‘



Imobiliario

5,20%

O resultado do segmento

imobiliario reflete a

POSICA0 em iImovels

fisicos.

O segmento foi impactado

negativamente no ano

devido a estrategia da

Fundacao Libertas de

investir por meio das 0.52%
reformas criticas,

objetivando a manutengao _-
dos ativos imobiliarios. -0,37%

2,00%

-1,19%
-1,71%

Més Ano 12 Meses
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B Imoéveis mINPC ‘ LibeI'tCIS




Operacoes com
participantes

O resultado do segmento
operacoes com
participantes reflete as
taxas contratadas no
momento, da concessao
dos emprestimos aos
participantes.

No més o resultado foi
de 0,72%.

13,51%

3,88%

1,09%
0,72%

Més Ano 12 Meses

FUNDACAO

®Empréstimos ®INPC +8,00% ‘ Li bertqs
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Posicao do Pl

Libertas Liquidez Renda Fixa Renda Fixa CDI R$ 14.926.493,44 23.,29%
Carteira de NTN-B Renda Fixa TPF R$ 20.158.752,15 31.45%
Centralizador REFIX Renda Fixa R$ 12.898.430,78 20,13%

Libertas HG Renda Fixa Crédito CDI R$ 3.471.531,97 5.42%

Libertas HY Renda Fixa Crédito IPCA R$ 1.782.020,02 2,78%

Bradesco Bancos Renda Fixa Crédito Financeiro R$ 3.891.740,84 6,07% o

Sulamerica Premium Renda Fixa Crédito Financeiro R$ 1.316.491,58 2,05% 2’99%2'334

[tau Optimus Renda Fixa Renda Fixa Ativa R$ 1.790.145,02 2,79%

Novus Institucional Renda Fixa Renda Fixa Ativa R$ 646.501,35 1,01% 7.28% )
Centralizador Renda Variavel Renda Variavel R$ 1.917.757.33 2,99% = Renda Fixa

Libertas FIC FIA Renda Variavel Renda Variavel R$ 835.194,01 1,30% = Exterior

Libertas Ibovespa FIA Renda Variavel Renda Variavel R$ 1.082.563,32 1,69%
Empreendedor Estruturado FIP R$ 135.998,50 0,21% 7.18% Estruturado
BTG Infra ll Estruturado FIP R$ 6.008,06 0,01% = Imobiliario
BTG Impacto Estruturado FIP R$ 431.611,00 0,67%
Oria Tech Estruturado FIP R$ 137.320,11 0,21% = Renda Variavel
Signal Capital Estruturado FIP R$ 298.151,75 0,47% Operagdes com
KINEA I Estruturado FIP R$ 136.992,29 0,21% participantes
KINEA IV Estruturado FIP R$ 216.007,78 0,34%
LACAN | Estruturado FIP R$ 787.951,88 1,23%
LACAN I Estruturado FIP R$ 315.498,04 0,49%
LACAN I Estruturado FIP R$ 296.464,92 0,46%
Centralizador Multimercado Estruturado R$ 1.904.254,70 2,97%

Libertas FIC FIM Estruturado Multimercado R$ 1.904.254,70 2,97%
Centralizador Exterior R$ 4.602.010,82 7.18%

Libertas FIC IE Exterior Exterior R$ 4.602.010,82 7.18% .
Imobiliario Imobiliario R$ 3.428.362.24 5,35% ‘ FUNDACAO
Operacdes com participantes Op. com participantes R$ 1.492.325,83 2,33% LI bertqs

Total R$ 64.090.482,53 100%



Esta € uma iniciativa do Papo Certo, o Programa de
Educacao Financeira, Previdenciaria e para Saude da
Fundacao Libertas, que tem o objetivo de disseminar
conhecimento sobre finangas, previdéncia, saude,
qualidade de vida e bem-estar.

Acesse: e saiba mais!

papo
certo.

Financas e Saude


https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
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