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No cenéario global, a posse de Donald Trump em 20 de janeiro trouxe a tona duvidas sobre a agressividade de sua politica comercial. Durante a campanha, o presidente ameagou impor tarifas
sobre produtos do exterior que, até o momento, parecem ser utilizadas mais como instrumentos de negociagdo do que como medidas permanentes. Apesar disso, tais ameagas elevam os riscos
inflacionarios e podem influenciar o ciclo de cortes de juros, com o FED (Banco Central dos EUA) optando por manter a taxa na faixa de 4,25% a 4,50% em meio a um cenario de robusto

crescimento econémico e um mercado de trabalho que se mantém aquecido.

Brasil

No campo doméstico, houve uma pequena descompressdo dos riscos com os dados de atividades econémicas um pouco mais moderados e isso fez com que os ativos apresentassem um
desempenho positivo: o Real valorizou em 5,85% e a Bolsa subiu 4,86%, no entanto os desafios estruturais persistem. A trajetéria explosiva da divida publica e o ambiente fiscal vulneravel
continuam sendo pontos de atengdo. O Banco Central elevou a taxa Selic em 100 p.p., mas ndo deu nenhuma indicagdo para as reuniGes apds margo esperando sinais concretos de melhora nos

dados para interromper o ciclo de alta.

Em relagdo ao IPCA, principal indice que mede a inflagdo, registrou alta de 0,16% no més com o acumulado em 4,56% em doze meses. A pequena alta de janeiro pode ser explicada

principalmente pelo aumento dos pregos de alimentos, bebidas e transportes.

Rentabilidade do plano por segmento

Segmento Més atual Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
COHAB BD 0,80% 0,80% 10,50% 22,12% 34,57% 49,70% 61,35%
Renda Fixa 0,90% 0,90% 10,90% 23,33% 37,85% 55,90% 68,46%
Renda Variavel 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -11,96% -14,68% -11,74%
Estruturados 0,07% 0,07% 12,14% 12,71% 20,62% 28,86% 49,76%
Exterior 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -10,58% -2,29%
Imobiliario -0,47% -0,47% -0,84% 3,46% 5,42% 8,80% 13,58%
Empréstimos 1,00% 1,00% 13,62% 27,37% 45,43% 72,13% 95,92%
Meta Atuarial* 0,43% 0,43% 9,65% 19,81% 32,50% 53,22% 69,14%
*A partir de jan/2025 a meta atuarial deste plano é de INPC + 5,31%.
Rentabilidades
Janeiro/2025 2025 12 meses
9,
4,86% 10,92% 9,65% 10,50% mCDI
9
4,86% 7,12% .
4,17%
. H Ibovespa
- - 0,00% 1,27% = Poupanca
36 meses 60 meses m INPC
41,24% 9 69,14% :
24,90% 32,50/034157% 52,06% 61,35% B Meta atuarial

1,01%

0,67% 0,80%
0,43%

I 000

12,48%

14,33%

** Evolugdo das metas atuariais: 2020 INPC + 4,61%; 2021 INPC + 4,54%; 2022 INPC + 4,77%; 2023 INPC + 5,25%; 2024 INPC + 5,25%.
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Distribuigéo da carteira Segmento Valor Aplicado  Percentual
0,009 0:62% Renda Fixa R$ 70.037.256,41 _ 92,77%
mee Libertas Liquidez FIRF R$ 14.379.289,25  19,05%
4,31% Total Cart. Prop Titulos RF R$ 55.657.967,16  73,72%
Estruturado R$ 1.783.210,82 2,36%
FIP R$ 1.783.210,82 2,36%
FIP Empreendedor Brasil R$ 108.729,32 0,14%
FIP Kinea Priv Eq Il R$ 121.665,57  0,16%
FIP Lacan Florestal | R$ 690.546,80 0,91%
FIP Lacan Florestal Il R$ 319.478,49 0,42%
FIP ORIA TECH | R$ 128.465,59  0,17%
FIP BTG Infra Il R$5.24051  0,01%
FIP BTG IMPACTO R$ 409.084,54  0,54%
92 529% Op. com Participantes R$ 365.694,11 0,48%
12470 Empréstimos R$ 365.694,11 0,48%
Imobiliario R$ 3.309.463,01  4,38%
Total Iméveis R$ 3.309.463,01  4,38%
WRF FlEst ©Imo WEmp TOTAL R$ 75.495.624,35  100,00%
Enquadramento - Politica de investimentos
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Renda Fixa Renda Variavel Estruturados Exterior Imobiliario Empréstimos
u Alocagao atual 92,52% 0,00% 4,31% 2,54% 0,00% 0,62%
Alocacéo Objetivo 92,52% 0,00% 4,31% 2,54% 0,00% 0,62%



