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Boletim Macroecondémico

Internacional

Em outubro, o cenario de atividade nos EUA veio acima do esperado, com o PIB do terceiro trimestre proximo a 3%. O payroll, indicador econdémico que retine dados sobre o mercado de trabalho dos
Estados Unidos, divulgou a criagdo de 254 mil vagas, frente ao esperado de 140 mil, e a inflagdo ficou um pouco acima do esperado. Além disso, tivemos, no més, a consolidagdo da tendéncia da vitéria
do Donald Trump. Dessa forma, a curva de juros sofreu fortes alteragdes e os juros de 10 anos sairam de 3,75% para 4,28% no fechamento do més. Com esse cendrio, os ativos de risco, como agdes,
tiveram um desempenho ruim. Um exemplo disso foi o S&P 500, indice composto pelas quinhentas maiores agdes americanas, que apresentou uma queda de 0,99% no més.

Brasil

No Brasil, os ativos continuaram a apresentar uma piora pelo movimento nos EUA e ao cenario fiscal. O governo apresentou a proposta de redugdo de gastos, mas ndo teve muito efeito nos pregos dos
ativos, devido a credibilidade limitada do governo frente a necessidade de um ajuste fiscal consideravel. No més, o Ibovespa apresentou uma queda de 1,60% e o real desvalorizou 5,8% em relagdo ao
ddlar. Ainda no campo doméstico, o IPCA, que mede a inflagdo, registrou alta de 0,56%, acumulando 4,76% em doze meses. Essa alta foi explicada principalmente pelo aumento da alimentagdo em

domicilio.

Rentabilidade do plano por segmento

Segmento Més atual Ano 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
COPASA NOVO 0,74% 6,23% 10,13% 18,26% 28,89% 35,97% 41,57%
Renda Fixa 0,76% 7,32% 10,33% 23,15% 38,29% 43,44% 50,27%
Renda Variavel -1,12% -3,42% 15,32% 9,80% 22,59% 28,16% 26,76%
Estruturados -0,01% 5,35% 8,38% 11,24% 26,04% 34,64% 46,77%
Exterior 4,11% 22,03% 23,77% 21,02% -3,01% 26,46%
Imobiliario -1,50% -6,58% -2,27% -1,26% 1,45% 6,13% 8,73%
Empréstimos 1,22% 11,23% 12,82% 25,14% 48,23% 75,73% 94,32%
indice de referéncia* 0,90% 7,41% 9,04% 19,79% 36,46% 56,95% 69,88%
*A partir de jan/2024 O indice de Referéncia deste Plano é IPCA + 4,09%.
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** Evoluc&o do indice de referéncia: 2018 IPCA + 4,50%; 2019 IPCA + 4,50%; 2020 IPCA + 4,50%; 2021 IPCA + 4,09%; 2022 112% do CDI; 2023 IPCA + 4,09%.
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Distribuicdo da carteira Segmento Valor Aplicado  Percentual
) Renda Fixa R$ 1.550.728.281,78  75,37%
3,22% Libertas Liquidez FIRF RS 424.131.369,09 _ 20,62%
7,51% LIBERTA RFX FIM R$ 1.126.596.912,69  54,76%
Renda variavel R$ 95.518.201,09 _ 4,64%
LIBERTAS RV FIM R$ 95.518.201,09 _ 4,64%
7,33% Estruturado R$ 150.818.150,64 7.33%
FIP R$ 58.218.891,23 2,83%
FIP Empreendedor Brasi R$ 1.823.892,03 0,09%
FIP Kinea Priv Eq Il R$ 2.380.806,23 0,12%
4,64% FIP Lacan Florestal | R$ 13.439.227,41 0,65%
FIP Lacan Florestal Il R$ 6.330.043,86 0,31%
FIP Lacan Florestal Ill R$ 7.762.038,41 0,38%
FIP ORIA TECH | R$ 2.122.264,26 0,10%
FIP BTG Infra ll R$ 127.069,31 0,01%
FIP BTG IMPACTO R$ 11.556.068,42 0,56%
FIP Kinea Priv Eq IV R$ 5.108.285,06 0,25%
FIP Hamilton Lane I R$ 7.569.196,24 0,37%
FIM R$ 92.509.259,41 _ 4,50%
LIBERTAS FIM R$ 92.509.259,41 __ 4,50%
Exterior R$ 154.569.226,41 7,51%
75,37% LIB CEN EXT FIM R$ 154.569.226,41 7,51%
Op. com Participantes R$ 39.467.813,23 1,92%
Empréstimos R$ 39.467.813,23 1,92%
Imobiliario R$ 66.274.773,64 __ 3,22%
Total Iméveis R$ 66.274.773,64 __ 3,22%
BRF ERV = IEst WIExt ®Imo TOTAL R$ 2.057.376.446,79  100,00%
Enguadramento - Politica de investimentos
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Renda Fixa Renda Variavel Estruturados Exterior Imobiliario Empreéstimos
® Alocacéo atual 75,37% 4,64% 7,33% 7,51% 3,22% 1,92%
Alocacéo Objetivo 73,08% 4,80% 11,31% 4,90% 3,32% 2,59%



