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0O més de margo foi marcado pelo desempenho positivo tanto dos ativos locais quanto das bolsas globais, mesmo em um cenario de continuidade da guerra envolvendo Russia e Ucrania e a permanente
pressdo inflacionaria que segue assombrando os mercados financeiros.

A grande preocupagdo ainda ¢ a inflagdo global. As curvas de juros dos EUA e de outros paises desenvolvidos seguem abrindo, principalmente pela expectativa de o FED (Banco Central Americano) ter
que aumentar o ritmo da subida dos juros para segurar a escalada dos pregos.

Brasil

Assim como ocorreu no més anterior, a bolsa brasileira teve alta motivada pelo aumento dos pregos das commodities impactados pela guerra. Além disso, o fluxo de entrada de capital estrangeiro se
manteve positivo, ja que as altas taxas de juros do pais também sdo atrativos para o investidor estrangeiro. Assim, houve valorizagdo de 6,06% do Ibovespa no fechamento do més de margo, enquanto o
real mais uma vez se apreciou em relagdo ao ddlar, tendo sido observada uma queda de quase 8% da moeda norte-americana.

Ja ainflagdo segue surpreendendo, com o IPCA tendo apresentado 1,62% de alta. Nos ultimos 12 meses, o indice ja acumula alta de 11,30%. Diante disso, na tentativa de controlar as pressdes
inflaciondrias, o Banco Central Brasileiro elevou a Taxa Selic para o patamar de 11,75%.

Sabe-se, contudo, que apesar da expressiva rentabilidade obtida no més de margo, a expectativa é de um cenario de muita incerteza e volatilidade para os préximos meses. Guerra, inflagdo, incertezas
polticas/fiscais e efeitdes tada vez mais proximas indicam mares turbutentos peta frente:

Rentabilidade do plano por seguimento

Segmento Més atual Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses ?:ii?:
MGSPREV 1,96% 2,16% 2,16% 3,88% 5,36% 13,10% 13,10%
Renda Fixa 2,50% 3,46% 3,46% 5,44% 7,79% 13,79% 13,79%
Renda Variavel 4,24% 8,49% 8,49% 1,83% -0,53% 12,90% 12,90%
Investimentos Estruturados 2,46% 6,13% 6,13% 6,15% 8,14% 12,16% 12,16%
Investimentos no Exterior -4,41% -18,57% -18,57% -10,41% -7,62% 3,86%
Imobiliario 0,37% 0,06% 0,06% 2,10% 4,02% 6,78% 6,78%
Empréstimos a Participantes 1,29% 4,24% 4,24% 9,21% 18,36% 29,38% 29,38%
indice de referéncia* 1,04% 2,73% 2,73% 6,84% 14,00% 25,90% 25,90%

*A partir de jan/2022 O indice de Referéncia deste Plano é de 112% do CDI.
Rentabilidade Histérica

IPCA +4,09% 112% do CDI
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As marcagdes no grafico representam os indices de referéncia estipulados nas politicas de ir imentos no ano em que estao sinali

Nome do Fundo Segmento Valor Aplicado
FI RF Sant. Farol Renda fixa R$ 5.418.469,50
BRAD HP RFCP LP Renda fixa R$ 421.496,45
Distribuigdo da carteira FI RF Farol ALM Il Renda fixa R$ 22.004.413,16
AF INVEST Renda fixa R$ 424.026,83
6.55% NOVUS FIC MULT Renda fixa R$ 385.507,36
o970 LIBERTAS FIA Renda variavel R$ 3.970.183,70
o VOKIN FIC FIA Renda variavel R$ 787.492,76
7,13% HIX CAPITAL Renda variavel RS 416.679,06
LIBERTAS RV FIM Renda variavel R$ 3.718.623,48
FIP Empreendedor Brasil Estruturado R$ 85.673,19
FIP Kinea Priv Eq Il Estruturado R$ 106.241,13
FIP Lacan Florestal | Estruturado R$ 638.687,73
FIP Lacan Florestal Ill Estruturado R$ 88.846,28
13.73% FIP ORIA TECH | Estruturado R$ 193.877,47
’ FIP BTG Infra Il Estruturado R$ 222.358,82
FIP BTG IMPACTO Estruturado R$ 136.638,74
LIBERTAS FIC FIM Estruturado R$ 3.146.229,91
BRADESCO GLOBAL FIA IE _Exterior R$ 1.098.239,35
GLOBAL RESEARCH Exterior R$ 2.506.649,80
BB MULT BLACKROCK IE FI _Exterior R$ 635.330,79
FIM CLARITAS Renda fixa R$ 740.395,22
59,00% Total Cart. Prép Titulos RF Renda fixa R$ 8.820.115,96
Empréstimos Empréstimos R$ 5.664.945,67
FILVCLII Imobiliario R$ 313.333,47
Total Iméveis Imobiligrio R$ 2.830.166,91
TOTAL R$ 64.774.622,73
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