RESULTADO DOS § T S
INVESTIMENTOS A L,




FUNDACAO

Libertas




Comentario

Setembro marcou o inicio do ciclo de cortes de juros pelo
Federal Reserve, que reduziu a taxa basica em 0,25 ponto
percentual apos nove meses de estabilidade. A decisao
veio em meio ao enfraquecimento do mercado de trabalho
e revisoes positivas no PIB americano, que avancou 3,8% no
segundo trimestre, impulsionado por consumo e
investimentos em tecnologia. A inflacao segue acima da
meta, com nucleo da inflagdo medida pelo PCE - indice de
Precos para Despesas de Consumo Pessoal - proximo de
3%, 0 que mantem duvidas sobre a velocidade dos cortes
futuros. O impasse fiscal nos Estados Unidos e o risco de
paralisacao do governo aumentaram a volatilidade, mas o
apetite por risco global se manteve, favorecendo bolsas e
commodities. O ouro subiu 12% e o dolar se enfraqueceu
frente a moedas emergentes. Na Europa, o Banco Central
Europeu manteve postura estavel, e na China, a
desaceleracao industrial e imobiliaria persistiu, com
estimulos moderados. O ambiente global permanece
construtivo, sustentado por liquidez crescente e
expectativa de cortes adicionais nas principais economias.

No Brasil, os dados do segundo trimestre de 2025 confirmaram
desaceleracao gradual da atividade, com crescimento de 0,4%
frente ao trimestre anterior, alem de enfraquecimento do
varejo, credito e industria. O mercado de trabalho mostrou
sinais de moderacao, enquanto a inflacao manteve trajetoria
benigna, embora os nucleos sigam acima da meta. O Copom
manteve a Selic em 15%, reforcando postura conservadora e
sinalizando juros elevados por periodo prolongado. A
valorizacao do real e o avanco de 3,4% do Ibovespa refletiram o
otimismo externo e fluxos positivos para emergentes. No
mercado de crédito, os spreads continuaram a se fechar, com
forte demanda por debéntures incentivadas. No campo
politico, o julgamento do ex-presidente Bolsonaro e discussoes
sobre a isencao do Imposto de Renda adicionaram ruido,
embora o didlogo entre Trump e Lula tenha sinalizado possivel
alivio nas tarifas comerciais. Mesmo com incertezas, gestores
seguem otimistas com os ativos locais, destacando os precos
atrativos em NTN-Bs e acdes ligadas a infraestrutura e
consumo domestico. ‘ FUNDACAO
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Resultado do Plano

177.55%

174,15%

O resultado do plano no
més fol abaixo da meta
atuarial.

Esse resultado e
explicado pelo
desempenho dos titulos
publicos federais
marcados na curva

74.42%

Veja mais detalhe sobre
o) resultado por
segmento a segulir.

34,77% 33,30%

7.88%  7.75% 10,92% 10,71%

oer% ooo% sy NN
Ano

Més

12 Meses 36 Meses 60 Meses 10 anos

H Rentabilidade Investimentos H Meta Atuarial

A meta atuarial em 2022 INPC + 4,77%; 2023 INPC + 5,25%; 2024 INPC + 5,25% e 2025 INPC + 5,31%



Rentabilidade Segmentos

Meés - Setembro/25

Estruturados -0,09% I

Operagodes com Participantes

Ano

8,53%

6,70%

9,87%

Renda Fixa
Estruturados
Imobiliario

Operagoes com Participantes



Rentabilidade Mercado

Més - Setembro/ 25

Rentabilidade

Investimentos 0,67%

indice de Referéncia 0,96%

INPC 0,52%

CDI 1,22%

Ibovespa 3,40%

Rentabilidade
Investimentos

indice de Referéncia

INPC

CDI

Ibovespa

3,62%

Ano

7.88%

7,75%

10,35%

21,58%
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Renda Fixa

O resultado do segmento
Renda Fixa reflete a
alocacao em Renda Fixa
Ativa, Caixa, Credito
Financeiro, IPCA e CDI, e
Titulos Publicos Federais.

NESTE mes, a
rentabilidade do plano se
deve em grande parte
pelos titulos publicos
federais marcados na
curva com a taxa media
acima da meta atuarial.

0,79%

Més

0,96%

8,53%

Ano

mRenda Fixa m Meta Atuarial

11,58%

12 Meses

a
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Estruturado

O resultado do segmento
Estruturado reflete a
alocacao em  fundos
multimercados e fundos
em participacoes (FIP).

Os FIPs tém seus ativos
reavaliados uma vez por
ano, sendo que a
rentabilidade dos demais
meses reflete o)
pagamento de custos do
fundo.

17,03%

13,15%

1,47%

-0,09%

Més Ano 12 Meses

B Investimentos Estruturados  mCDI + 3,00% ‘ FUNDACAO
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Imobiliario

O resultado do segmento
imobiliario reflete a
POSICA0 em iImovels
fisicos.

O segmento foi impactado
negativamente no ano
devido a estrategia da
Fundacao Libertas de
investir por meio das
reformas criticas,
objetivando a manutencao
dos ativos imobiliarios.

0,52%

-0,79%

Més

3,62%

-2,32%

Ano

HImoveis mINPC

5,10%

12 Meses

a
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Operacoes com
participantes

O resultado do segmento
operacoes com
participantes reflete as
taxas contratadas no
momento, da concessao
dos emprestimos aos
participantes.

No més, o resultado foi
de 0,90%.

13,40%

987%  9,67%

0,90% 117%

Més Ano 12 Meses
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Posicao do Plano

Libertas Liquidez Renda Fixa Renda Fixa CDI R$ 112.294.065,57 9.59%
Carteira de NTN-B Renda Fixa TPF R$ 950.055.462,18 81,15%
Empreendedor Estruturado FIP R$ 2.018.097.19 0.17%
BTG Infra ll Estruturado FIP R$ 98.924,47 0,01% 5169 ©046%
BTG Impacto Estruturado FIP R$ 8.266.171,81 0.71%
Oria Tech Estruturado FIP R$ 2.047.022,50 017% oo b
o = Renda Fixa
Signal Capital Estruturado FIP R$ 6.133.804,49 0.52%
KINEA || Estruturado FIP R$ 2168.739.87 0,19%
o = Estruturado
KINEA IV Estruturado FIP R$ 4.338.274.32 0.37%
LACAN | Estruturado FIP R$ 11.923.165,44 1,02% o
. Imobiliario
LACAN Il Estruturado FIP R$ 5569.511,01 0,48%
iliari iliAri R$ 60.433.011, 16%
Imobiliario Imobiliario $60.433 35 5 Operacdes com
Operacdes com participantes Op. com participantes R$ 5.402.692,79 0.46% participantes
Total R$ 1.170.748.942,98 100%

90,74%



Esta € uma iniciativa do Papo Certo, o Programa de
Educacao Financeira, Previdenciaria e para Saude da
Fundacao Libertas, que tem o objetivo de disseminar
conhecimento sobre finangas, previdéncia, saude,
qualidade de vida e bem-estar.

Acesse: e saiba mais!

papo
certo.

Financas e Saude


https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
https://fundacaolibertas.com.br/papo-certo/
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