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MENSAGEM AOS PARTICIPANTES E ASSISTIDOS w MinasCaixa

Belo Horizonte, 16 de abril de 2012.

Senhor participante ou assistido:

Em conformidade com a Resolugéo n® 23 do Conselho de Gest&do da Previdéncia Complementar, de 6 de dezembro de
2006, alterada pela Resolugdo CNPC n° 3, de 31 de margo de 2011, a Previminas apresenta o Relatério Anual de Infor-
macdes 2011, que compreende:

B Balango Patrimonial Consolidado;

B Demonstracao da Mutagdo do Patriménio Social Consolidada;

B Demonstracao do Plano de Gestdo Administrativa Consolidada - DPGA;
B Demonstracéo do Ativo Liquido por plano de beneficio;

B Demonstragao da Mutagdo do Ativo Liquido por plano de beneficio;

B Demonstragao das Obrigacdes Atuariais por plano de beneficio;

B Resumo do Desempenho dos Investimentos 2011, incluindo informacdes sobre Valores de Mercado; Composicao
dos Investimentos; Comparacao Res. 3792/CMN e Politica de Investimentos; e Rentabilidade;

M Relatério Resumo da Politica de Investimentos 2012;
B Parecer Atuarial (sintese) por plano de beneficio.

Esclarecemos que as informagdes relativas as alteracdes de Estatuto e Regulamentos que porventura ocorreram nos Ultimos
12 meses referem-se, notadamente, a ajustes as novas normas da legislacéo, cuja divulgacao esta disponivel no endereco
www.previminas.com.br (menu principal: Institucional / Estatuto; e Previdéncia / Planos Previdenciais / Regulamentos).

Ressaltamos ainda que é muito importante conhecer o Relatério de Gestdo 2011, que contém as principais iniciativas
empreendidas pela Previminas no exercicio passado, também disponivel no site da fundagdo. Mais do que uma prestacao
de contas, em uma linguagem simples e acessivel, o documento cumpre um papel preponderante para a educacao financeira
e previdenciaria dos participantes e assistidos, pois busca disseminar a gestao e o funcionamento de uma entidade fechada
de previdéncia complementar.

Por fim, de acordo com a legislagado, informamos que o inteiro teor das Demonstracdes Contabeis consolidadas e segre-
gadas por plano de beneficios relativas ao exercicio de 2011 estao igualmente disponiveis eletronicamente no site da Pre-
viminas (menu principal: Patriménio e Finangas), onde ainda poderéo ser encontrados, na integra, todos os informativos
supracitados.

Atenciosamente,

-
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BALANGO PATRIMONIAL CONSOLIDADO l previmin
~

as
N
ATIVO R$ MIL PASSIVO R$ MIL
2011 2010 2011 2010
DISPONIVEL 316 4.049 EXIGIVEL OPERACIONAL 18.344 19.466
Gestao Previdencial 15.231 13.400
Gestao Administrativa 2.647 3.374
REALIZAVEL 2.097.231 _ 1.892.945 Investimentos 466 2.692
Gestso Previdencial 165.721 174.039 EXIGIVEL CONTINGENCIAL 115.429 96.768
Gestao Administrativa 15.248 3.812 Gestao Previdencial 4.160 288
Investimentos 1.916.262 1.715.094 Gestdo Administrativa 6.649 629
Titulos Publicos 55.244 - Investimentos 104.620 95.851
Créditos Privados e Depdsitos 16.001 - PATRIMONIO SOCIAL 1.964.636  1.781.773
Actes . 118.764 157486 Patrimnio de Cobertura do Plano 1935789 1.755.943
Fundos de Investimento 1.493.195 1.329.105 Provisdes Matematicas 1970205  1.736.284
Investimentos Imobiliarios 137.769 134.696 Beneficios Concedidos 805420 742 294
Empréstimos 44.492 45.855 Beneficios a Conceder 1218063 1.038.578
Depsitos Judiciais / Recursais 2845 - (-) Provisdes Matematicas a Constituir (73.278) (44.588)
Outros Realizaveis 47.952 47.952 Equilibrio Técnico (34.416) 19.659
Resultados Realizados (34.416) 19.659
Superavit Técnico Acumulado - 19.659
PERMANENTE 862 1.013 () Déficit Técnico Acumulado (34.416) -
Imobilizado /88 /80 Fundos 28.847 25.830
Intangivel /0 - Fundos Previdenciais 15.721 11.489
Diferido 4 233 Fundos Administrativos 11.347 12.548
Fundos de Investimentos 1.779 1.793
GESTAO ASSISTENCIAL 16.661 17.014 GESTAO ASSISTENCIAL 16.661 17.014
TOTAL DO ATIVO 2.115070  1.915.021 TOTAL DO PASSIVO 2.115.070  1.915.021
o J

DEMONSTRAGAO DA MUTAGAO DO PATRIMONIO SOCIAL CONSOLIDADA

-
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g DESCRICAD 2011 2010 Variacao (%)
A) Patrimdnio Social - Inicio do exercicio 1.781.773 1.562.720 14,02%
1. Adigdes 339.757 336.446 0,98%

(+) Contribuicdes Previdenciais 97.007 120.040 -19,19%
(+) Resultado Positivo dos Investimentos — Gestado Previdencial 185.138 188.887 -1,98%
(+) Receitas Administrativas 25.652 22.184 15,63%
(+) Resultado Positivo dos Investimentos — Gestao Administrativa 1.306 1.146 13,96%
(+) Constituicao de Fundos de Investimentos - 48 0,00%
(+) Receitas Assistenciais 30.654 4.141 640,26%
2. Destinagdes (158.098) (125.571) 25,90%
(-) Beneficios (94.038) (97.745) -3,79%
(-) Constitui¢do de Contingénicas — Gestao Previdencial (4.028) (167) 2.311,98%
(-) Despesas Administrativas (26.696) (22.563) 18,32%
(-) Constituicdo de Contingéncias — Gestao Administrativa (1.464) (955) 53,30%
(-) Reversao de Fundos de Investimentos (14) - 53,30%
(-) Despesas Assistenciais (31.858) (4.141) 669,33%
3. Acréscimo/Decréscimo no Patrimonio Social (1+2) 181.659 210.875 -13,85%
(+/-) Provisdes Matematicas 233.921 216.836 7,88%
(+/-) Superavit (Deficit) Técnico do Exercicio (54.075) (8.490) 536,93%
(+/-) Fundos de Investimentos (14) 48 -
(+/-) Gestao Assistencial (1.204) - 0,00%
4. Operacdes Transitdrias / Migragdes - 8.178 0,00%
B) Patrimdnio Social - final do exercicio (A+3+4) 1.963.432 1.781.773 10,20%

~
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DEMONSTRACAO DO PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA CONSOLIDADA - DPGA l previminus
DESCRICAO 2011 2010 Variagao (%)
A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 12.548 12.736 -1,48%
1. Custeio da Gestao Administrativa 26.958 23.330 15,55%
1.1. Receitas 26.958 23.330 15,55%
Custeio Administrativo da Gestao Previdencial 13.017 11.979 8,67%
Custeio Administrativo dos Investimentos 7.944 5.123 55,07%
Receitas Diretas 56 31 80,65%
Resultado Positivo dos Investimentos 1.306 1.146 13,96%
Reembolso da Gestdo Assistencial 4.229 4.141 2,13%
Outras Receitas 406 910 -55,38%
2. Despesas Administrativas (28.159) (23.518) 19,73%
2.1. Administracao Previdencial (17.842) (13.945) 27,95%
Pessoal e encargos (10.195) (6.193) 64,62%
Treinamentos / Congressos e seminarios (64) (175) -63,43%
Viagens e estadias (55) (80) -31,25%
Servigos de terceiros (2.180) (2.039) 6,92%
Despesas gerais (3.200) (4.052) -21,03%
Depreciagdes e amortizagdes (390) (362) 7,73%
Contingénicas (1.464) (955) 53,30%
Outras Despesas (294) (89) 230,34%
2.2. Administracao dos Investimentos (6.088) (5.432) 12,08%
Pessoal e encargos (4.647) (4.089) 13,65%
Treinamentos / Congressos e seminarios (65) (81) -19,75%
Viagens e estadias (27) (25) 8,00%
Servigos de terceiros (453) (416) 8,89%
Despesas gerais (435) (814) -46,56%
Depreciagdes e amortizagdes (6) (7) -14,29%
Qutras Despesas (455) - 0,00%
2.3. Administracdo Assistencial (4.229) (4.141) 2,13%
4. Sobra/ Insuficiéncia da Gestao Adminsitrativa (1-2-3) (1.201) (188) 538,83%
5. Constituicao/Reversao do Fundo Administrative (4) (1.201) (188) 538,83%
6. Operacdes Transitérias/Migracdes - - 0,00%
B. Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+5+6) 11.347 12.548 -9,57%

o %

& rinescane
DESCRICAQ 2011 2010 Variacao (%)
1. Ativo 234.225 239.479 -2,19%
Disponivel 75 183 -59,02%
Recebivel 60 89 -32,58%
Investimento 234.090 239.207 -2,14%
Acoes 14.649 19.425 -24,59%
Fundos de Investimentos 150.726 152.229 -0,99%
Investimentos Imobiliarios 16.844 16.427 2,54%
Empréstimos 2.637 3.174 -16,92%
Depésitos Judiciais/Recursais 1.282 - 0,00%
Outros realizaveis 47.952 47.952 0,00%
2. Obrigacdes 21.186 13.760 53,97%
Operacional 3.544 1.925 84,10%
Contingencial 17.642 11.835 49,07%
3. Fundos nao Previdenciais 742 777 -4,50%
Fundo dos Investimentos 742 777 -4,50%
5. Ativo Liquido(1-2-3-4) 212.297 224.942 -5,62%
Provisdes Matematicas 241.351 224.809 7,36%
Superéavit/Déficit Técnico (29.054) 133 -21.945,11%

o J
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DEMONSTRAGAO DA MUTAGAO DO ATIVO LiQUIDO DO PLANO PREVIDENCIAL ‘A/ MinasCaixa

a _
DESCRIGAO

2011 2010 Variacao (%)

A) Ativo Liquido — Inicio do exercicio 224.942 230.941 -2,60%
1. Adicdes 17.095 19.163 -10,79%
(+) ContribuicBes 665 655 1,53%
(+) Resultado Positivo dos Investimentos — Gestao Previdencial 16.430 18.508 -11,23%
2. Destinacdes (29.740) (25.162) 18,19%
(-) Beneficios (25.648) (24.911) 2,96%
(-) Constituica@o de Contingéncias — Gestao Previdencial (4.027) (186) 2.065,05%
(-) Custeio Administrativo (65) (65) 0,00%
3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) (12.645) (5.999) 110,79%
(+/-) Provistes Matematicas 16.541 (4.199) -493,93%
(+/-) Déficit Técnico do Exercicio (29.187) (1.800) 1.521,50%
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3+4) 212.297 224.942 -5,62%
C) Fundos nao previdenciais 742 777 -4,50%
(+/-) Fundo dos Investimentos 742 777 -4,50%

J

DEMONSTRAGAO DAS OBRIGAGOES ATUARIAIS DO PLANO PREVIDENCIAL e MinasCaixa

_ I
DESCRIGCAO 2011 2010 Variagao (%)
Patrimdnio de Cobertura do Plano (1+2) 212.297 224.942 -5,62%

1. Provisdes Matematicas 241.351 224.809 7,36%
1.1. Beneficios Concedidos 199.358 186.727 6,76%
Beneficio Definido 199.358 186.727 6,76%
1.2. Beneficios a Conceder 41.993 38.082 10,27%
Beneficio Definido 41.993 38.082 10,27%
2. Equilibrio Técnico (29.054) 133 -21.945,11%
2.1. Resultados Realizados (29.054) 133 -21.945,11%
Superavit técnico acumulado 0 133 0,00%
Reserva de contingénica - 133 0,00%

(-) Déficit técnico acumulado (29.054) - 0,00%

J

VALORES DE MERCADO DOS INVESTIMENTOS - R$ (mil) e MinasCaixa

/

Discriminagao dos Investimentos Dezembro 2011 % Aplicagao  Dezembro 2010 % Aplicagao  Limite Res. 3792
Total de Ativos de Investimentos 184.927 100,00% 191.438 100,00% -
Renda Fixa 137.567 74,39% 145.330 75,91% 100%
Renda Variavel 21.256 11,49% 19.425 10,15% 70%
Investimentos Estruturados 6.551 3,54% 6.899 3,60% 20%
Iméveis 16.844 9,11% 16.427 8,58% 8%
Empréstimos/Financiamentos 2.637 1,42% 3.174 1,66% 15%
Disponivel 75 0,04% 183 0,10% -

~
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COMPOSIGAO DOS INVESTIMENTOS EM FUNDOS DE INVESTIMENTOS E EM RENDA VARIAVEL DEZ - 2011 EM R$ (mil) e MinasCaixa

INVESTIMENTOS TOTAIS 184.927 100,00%
SEGMENTO DE RENDA FIXA 137.567 74,39%
FUNDOS EM RENDA FIXA 137.567 74,39%
TITULOS PUBLICOS 87.024 47,06%
FI RF FAROL ALM | Notas do Tesouro Nacional NTN-B 68.593 37,09%
FI RF FAROL ALM | Op. Compromissada (TITULOS PUBLICOS) 306 0,17%
SANTANDER FI RF FAROL Op. Compromissada (TITULOS PUBLICOS) 18.125 9,80%
TITULOS PRIVADOS 50.543 27,33%
FI RF FAROL ALM | DEBENTURES BNDESPAR 2.223 1,20%
FI RF FAROL ALM | DEBENTURES BR TELEC 575 0,31%
FI RF FAROL ALM | DEBENTURES CCR 1.785 0,97%
FI RF FAROL ALM | DEBENTURES CEMIG G 2.065 1,12%
FI RF FAROL ALM | DEBENTURES COELCE 4.041 2,19%
FI RF FAROL ALM | DEBENTURES DUKE GEP 1.047 0,57%
FI RF FAROL ALM | DEBENTURES TEL-NL 708 0,38%
FI RF FAROL ALM | DEBENTURES TRACTEBE 490 0,26%
SANTANDER FI RF FAROL DEBENTURES AUTOBAN 52 0,03%
SANTANDER FI RF FAROL DEBENTURES BR TELEC 404 0,22%
SANTANDER FI RF FAROL DEBENTURES COELCE 239 0,13%
SANTANDER FI RF FAROL DEBENTURES TEL-NL 243 0,13%
SANTANDER FI RF FAROL DEBENTURES VALE 100 0,05%
FI RF FAROL ALM | CDB SUBORDINADO Abn Amro 2.884 1,56%
FI RF FAROL ALM | CDB SUBORDINADO Banco Bradesco 2.962 1,60%
FI RF FAROL ALM I CDB SUBORDINADO Banco Ital 3.239 1,75%
FI RF FAROL ALM | DPGE CRUZ SUL 2.651 1,43%
FI RF FAROL ALM | DPGE INDUSVAL 2.638 1,43%
FI RF FAROL ALM | DPGE PANAMERI 2.587 1,40%
FI RF FAROL ALM | DPGE PINE 2.603 1,41%
FI RF FAROL ALM | DPGE SCHAHIN 2.686 1,45%
FI RF FAROL ALM | DPGE SOFISA 2.593 1,40%
SANTANDER FI RF FAROL LF - LETRA FINANCEIRA Banco Santander 1.517 0,82%
SANTANDER FI RF FAROL LF - LETRA FINANCEIRA Bradesco 1.490 0,81%
SANTANDER FI RF FAROL LF - LETRA FINANCEIRA Itati-Unibanco 1.511 0,82%
FI RF FAROL ALM | CRI BRC Securitizadora 863 0,47%
FI RF FAROL ALM | CRI RIO BRAVO 1.145 0,62%
FI RF FAROL ALM | FIDC RURAL SERIE 2 SENIOR Banco Rural 490 0,26%
FI RF FAROL ALM | FIDC SANEAGO INF SN1 BEM 1.173 0,63%
FIDC FIDC BMG VIII SR 2SE 2.764 1,49%
SANTANDER FI RF FAROL FIC FIDC CEF PACTUAL CEF 187 0,10%
SANTANDER FI RF FAROL FIDC RURAL SERIE 2 SENIOR Banco Rural 600 0,32%
SANTANDER FI RF FAROL CAIXA 1 0,00%
FI RF FAROL ALM | CONTAS Pagar/Receber 9) 0,00%
SANTANDER FI RF FAROL CONTAS Pagar/Receber (2) 0,00%
SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL 21.256 11,49%
FUNDOS EM RENDA VARIAVEL 6.608 3,57%
FUNDO DE AGOES FIA SULAMERICA EXPERTISE ATIVOS 2.529 1,37%
FUNDO DE AGOES ITAU RPI ACOES IBOVESPA FIA 4.079 2,21%
CARTEIRA PROPRIA DE RENDA VARIAVEL 14.649 7,92%
CARTEIRA PROPRIA RV Acoes AMBEV PN 2.100 1,14%
CARTEIRA PROPRIA RV Acoes BRADESCO PN 1.182 0,64%
CARTEIRA PROPRIA RV Acbes BRASIL ON 305 0,16%
CARTEIRA PROPRIA RV Acbes CEMIG PN 677 0,37%
CARTEIRA PROPRIA RV Acdes COPASA ON 1.598 0,86%
CARTEIRA PROPRIA RV Acoes GERDAU PN 367 0,20%
CARTEIRA PROPRIA RV Acoes ITAU UNIBANCO PN 828 0,45%
CARTEIRA PROPRIA RV Acoes ITAUSA PN 386 0,21%
CARTEIRA PROPRIA RV Acbes PETROBRAS PN 3.003 1,62%
CARTEIRA PROPRIA RV Acbes SID NACIONAL ON 222 0,12%
CARTEIRA PROPRIA RV AcBes TELEMAR ON 322 0,17%
CARTEIRA PROPRIA RV Acoes TELEMAR PN 77 0,04%
CARTEIRA PROPRIA RV Acoes TRACTEBEL ON 443 0,24%
CARTEIRA PROPRIA RV Acoes USIMINAS PNA 451 0,24%
CARTEIRA PROPRIA RV Acoes VALE R DOCE PNA 2.642 1,43%
CARTEIRA PROPRIA RV A Receber DIVIDENDOS/JCP 47 0,03%
SEGMENTO DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 6.551 3,54%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS FIEE EMPREENDEDOR BRASIL 475 0,26%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS FIP COLISEU 6.076 3,29%
SEGMENTO DE IMOVEIS 16.844 9,11%
SEGMENTO DE EMPRESTIMOS 2.633 1,42%
DISPONIBILIDADES 75 0,04%
* A entidade possui 01 terreno que foi recebido em dagao de pagamento pela patrocinadora Companhia de Distritos Industriais - CDI (atual Codemig), localizado
no Distrito Industrial Vale do Jatoba. Como a manutengdo desse terreno é proibida pela Resolugdo CMN 3.792/09, a PREVIMINAS vem empreendendo
esforcos para vendé-lo. No entanto, trata-se de terreno industrial, cuja comercializagao torna-se morosa em virtude de sua natureza e peculiaridade.
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COMPARAGAO RES.3792/CMN E POLITICA DE INVESTIMENTOS e MinasCaixa

o

Segmentos Alocacao objetiva Limite Superior % invest. Atual
Renda Fixa 75,561% 100,00% 74,39%
Renda Variével 11,58% 30,00% 11,49%
Investimentos Estruturados 3,40% 10,00% 3,54%
Investimentos no Exterior 0,00% 5,00% 0,00%
Carteira de Iméveis 8,00% 8,00% 9,11%
Empréstimos aos participantes 2,63% 15,00% 1,42%

J

RENTABILIDADE e MinasCaixa

g Segmentos Benchmark % Benchmark % Rentabilidade h
Renda Fixa INPC+6%aa 12,36% 14,19%
Renda Variavel IBOVESPA -18,10% -7,62%
Investimentos Estruturados INPC+6%aa 12,36% 13,30%
Carteira Imobiliaria INPC+6%aa 12,36% 6,44%
Empréstimos aos Participantes INPC+6%aa 12,36% 19,75%
Carteira Total INPC+6%aa 12,36% 11,24%

- /

RELATORIO RESUMO DE POLITICA DE INVESTIMENTOS - 2012 w MinasCaixa

Entidade: 2231 — Plano de Beneficios: 1979003483 — Minascaixa

TAXA MINIMA ATUARIAL / INDICE DE REFERENCIA

Perido de referéncia: 01/2012 a 12/2012 — Indexador: INPC — Taxa de Juros: 5,75%

DOCUMENTAGAO / RESPONSAVEIS:

N° da Ata de Aprovacao: 213 — Data de aprovacao pelo Conselho Deliberativo: 14/12/2011

ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO

Nome: Edson José Vidigal Paolucci — CPF: 204.443.116-53 — Cargo: Diretor Administrativo e Financeiro

Controle de riscos: Risco de Mercado; Risco de Liquidez; Risco de Contraparte; Risco Legal; Risco Operacional; Outros.

Politica de Investimento - COMPARAGAO RES.3792/CMN E POLITICA DE INVESTIMENTOS

-

Segmentos Minimo Maximo Alvo
Renda Fixa 55,00% 100,00% 67,94%
Renda Variavel 0,00% 25,00% 18,65%
Investimentos Estruturados 0,00% 8,00% 3,68%
Investimentos no Exterior 0,00% 3,00% 0,00%
Carteira de Imbveis 0,00% 8,00% 8,00%
Empréstimos aos participantes 0,00% 15,00% 1,73%

Fahio Licio Rodrigues Avelar

Diretor-presidente

Geraldo de Assis Souza Jiinior
Gerente Estratégico Contabil e Tributario
CRC/MG 069.483

Edson José Vidigal Paolucci
Diretor Administrativo e Financeiro

CRC/MG 065.575

Maria Ester Veras Nascimento
Diretora de Seguridade Social

AO REMETENTE

a
l previminas

FUNDACAO DE SEGURIDADE SOCIAL DE MINAS GERAIS

Av. Alvares Cabral, 200 - 3° andar
Centro — 30170-000 - Belo Horizonte/MG
Www. previminas.com.br
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Suplemento integrante do Relatério Anual de Informacdes da Previminas — 2011

L e [

Evolugao dos custos: Considerando que o
PLANO MINASCAIXA foi alvo de estudos de
recuperacao no exercicio de 1991, decor-
rente da liquidagdo extrajudicial da Patroci-
nadora MINASCAIXA, estes determinaram
que o custo dos beneficios assegurados
seriam nulos, e desta forma sdo mantidos a
partir de entdo, conforme definicdes da
Entidade, e como consta da Avaliagao Atua-
rial anual posicionada em 31/07/2010 e
nesta Avaliacdo Atuarial anual de
31/07/2011.

Variacao das provisdes mateméticas: As
Provisdes Matematicas de Beneficios Con-
cedidos PMBC, fixadas com base nas infor-
magdes individuais dos Assistidos (Aposen-
tados e Pensionistas) do PLANO MINASCAI-
XA, existentes em 31/12/2011, e disponibi-
lizadas pela PREVIMINAS, foram determi-
nadas atuarialmente pelo valor presente dos
beneficios futuros liquidos de eventual con-
tribui¢do futura devida por eles, e montam,
em 31/12/2011, em R$ 199.358.426,00.
Ja as Provisdes Matematicas de Beneficios
a Conceder PMBaC, fixadas pela metodolo-
gia de recorréncia financeira a partir da Ava-
liacdo Atuarial anual posicionada em
31/07/2011, montam, em 31/12/2011, em
R$ 41.992.176,00. O PLANO MINASCAI-
XA ndo possui Provisdes Matematicas a
Constituir na data base da Avaliagdo Atua-
rial anual e nem na data de reposicionamen-
to. Desta forma, certificamos que os valores
acumulados das obrigagbes passivas da
PREVIMINAS com o Plano, representam o
montante total de R$ 241.350.602,00, em
31/12/2011. Comparativamente a Avaliacé@o
Atuarial de encerramento de exercicio de
2010, a variagdo nominal das Provisdes
Matematicas do PLANO MINASCAIXA foi de
7,36%, tendo sido registrado o montante de
R$ 224.809.330,91 em 31/12/2010, a
qual foi influenciada, dentre as causas
demonstradas no Relatério da Avaliagao
Atuarial GAMA 43 RE 185/11, por muta-
¢des da base de dados, e a agdo conjunta
das alteragdes das hipdteses atuariais, em
relagdo aquelas utilizadas na Avaliagao
Atuarial anual de 2010.

Principais riscos atuariais: O Risco Atua-
rial surge especialmente pela inadequagao
de hipoteses e premissas atuariais, as quais
trazem volatilidade aos planos de beneficios,
sendo que para o PLANO MINASCAIXA,
caracterizam-se, basicamente, como Demo-
graficas, Biométricas e Econémico-financei-
ras, sendo que as hipéteses, regimes finan-
ceiros e métodos de financiamento utilizados
neste Plano estdo em consonancia com os

normativos que regem a matéria, tendo em
vista o longo prazo previsto para a integrali-
zagado das obrigagdes previdenciais. Salien-
ta-se que as hipéteses atuariais utilizadas
para fins de Avaliagdo Atuarial anual de
2011 do PLANO MINASCAIXA, e seu repo-
sicionamento para 31/12/2011, foram apro-
vadas pela PREVIMINAS, sendo que a Enti-
dade estava subsidiada pelos testes de ade-
réncia das hipbteses e premissas atuariais
executados por esta Consultoria, cujos resul-
tados foram formalizados a Entidade por
meio do Relatério GAMA 43 - RE 095/11,
observando assim, no que nos pertine, 0s
ditames da Resolucdo MPS/CGPC n°
018/06.

Solugdes para insuficiéncia de cobertura:
Para reestabelecer o equilibrio técnico do
Plano, em face da apuracéo de Déficit Téc-
nico acumulado na data da Avaliagdo Atua-
rial de 2011 de 31/07/2011, no montante
de R$ 19.319.631,91, observadas as cau-
sas supostamente conjunturais que lhe
deram origem, uma vez que ndo podemos
afirmar que se refira a causas estruturais,
dado que se refere ao primeiro ano com sur-
gimento de Déficit Técnico nos dltimos trés
exercicios, o qual corresponde a 8,05% das
Provisdes Matematicas posicionadas na mes-
ma data base, promoveu-se a execugdo de
estudo, cujos resultados podem ser verifica-
dos no Parecer GAMA 43 PA 080/11, que
concluiu que o fluxo financeiro se mostra
suficiente para honrar os compromissos do
exercicio subsequente. Dessa forma, e de
acordo com o artigo n°28 da Resolucéo
MPS/CGPC 26/08, aguardar-se-a para o refe-
rido Plano o levantamento das demonstra-
¢Oes contabeis e da Avaliagao Atuarial rela-
tiva ao exercicio imediatamente subsequen-
te, qual seja o de 2012, para definir, se
necessario, a forma de equacionamento do
Déficit Técnico.

Qualidade da base cadastral: A base cadas-
tral de Participantes e Assistidos encaminha-
da pela Entidade, posicionada em
31/07/2011, assim como a de Assistidos
posicionada em 31/12/2011, devido a meto-
dologia de célculo para a apuracao da Reser-
va Matematica de Beneficios Concedidos,
foram submetidas a testes de consisténcia e,
apos ratificagdes e retificacdes da Entidade,
em relagdo as possiveis inconsisténcias veri-
ficadas, os dados foram considerados sufi-
cientes e exatos para fins da Avaliagdo e seu
reposicionamento, exceto no que se refere a
estimacao dos encargos de beneficios de
pensdo a serem concedidos pelo Plano, ao
qual se considerou a manuteng¢do do encargo
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médio de beneficidrios informados pela
PREVIMINAS.

Variagao do resultado: Os comentérios
acerca da variacdo entre os resultados das
Avaliacdes Atuariais de 31/07/2010 e
31/07/2011 constam, de forma pormenori-
zada, do Relatério GAMA 43 RE 185/11.
Confrontando-se as obrigacdes do Passivo
Atuarial, expressas pelo valor das Provisoes
Matematicas de R$ 241.350.602,00, repo-
sicionadas atuarial e financeiramente para
31/12/2011, respectivamente em relacéo
aos beneficios concedidos e a conceder,
quando consideradas as Provisdes a Consti-
tuir, com o valor do Patriménio de Cobertura
do Plano, na mesma data, no montante de
R$ 212.296.628,86, verifica-se que a
situacdo econdmico-atuarial do PLANO
MINASCAIXA apresentou Déficit Técnico
acumulado de R$ 29.053.973,14, em
31/12/2011. Destaca-se que referido Déficit
Técnico acumulado foi influenciado, dentre
as causas demonstradas no Relatério GAMA
43 RE 185/11, pela acéo conjunta das alte-
racoes das hipdteses atuariais em relagdo as
utilizadas na Avaliacdo Atuarial anual de
2010, pelo incremento no Exigivel Contin-
gencial, assim como pelo ndo atingimento da
meta atuarial do Plano, ocasionando perda
atuarial de 0,973% da rentabilidade patri-
monial do exercicio, uma vez que a rentabi-
lidade Patrimonial do PLANO MINASCAIXA,
auferida no periodo de janeiro a dezembro do
exercicio de 2011, foi de 11,241%, como
informado pela PREVIMINAS, sendo que a
exigibilidade atuarial de rentabilidade do
Patriménio de Cobertura do Plano, referente
ao mesmo periodo, ficou em 12,334%
(INPC mais taxa de juros de 6,00% de janei-
ro a julho e 5,75% de agosto a dezembro).

Natureza do resultado: O resultado defici-
tario do Plano apresentado no encerramento
do exercicio, deve-se supostamente a causas
conjunturais, uma vez que nao podemos afir-
mar que se refira a causas estruturais, dado
que se refere ao primeiro ano com surgimen-
to de Déficit Técnico nos ultimos trés exer-
cicios, sendo oriundo sobretudo de expressi-
vo aumento da conta Exigivel Contingencial,
como informado no balancete enviado pela
Entidade, por mutagdes da base de dados, a
acao conjunta das alteracdes das hipéteses
atuariais em relacdo aquelas utilizadas na
Avaliacdo Atuarial anual de 2010, assim
como as oscilagdes estatisticas em torno de
referidas hipdteses, e da rentabilidade do
seu patrimo6nio, uma vez que se observou
perda atuarial de 0,973% da rentabilidade
patrimonial do exercicio. Em se tratando,
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portanto, de oscilagdes inerentes ao processo
estocastico, neste momento nao se pode
atribuir natureza estrutural as causas que
determinaram o resultado deficitario.

Solucdes para equacionamento de déficit:
N&o se vislumbrou, no momento, necessida-
de de se aplicar medidas efetivas de equa-
cionamento do Déficit Técnico auferido pelo
PLANO MINASCAIXA na Avaliagdo Atuarial
anual posicionada em 31/07/2011, obser-
vadas as causas supostamente conjunturais
que lhe deram origem, considerando os
estudos realizados que concluiram que o
fluxo financeiro é suficiente para honrar os
compromissos do exercicio subsequente,
assim como pelo fato de que o Déficit Téc-
nico equivale a 8,053% das Provisdes Mate-
maticas na data base da mencionada Ava-
liagao, optando-se por aguardar o levanta-
mento das demonstracdes contéabeis e da
Avaliagao Atuarial imediatamente subse-
quentes a esta Avaliagao Atuarial, na forma
relatada no subitem relativo a Solugdes para
Insuficiéncia de Cobertura constante deste
Parecer.

Adequacao dos métodos de financiamento:
Observado que o Plano encontra-se em extin-
¢ao e, conforme verificado no estudo de ade-
réncia de hipéteses, consolidado no Relato-
rio GAMA 43 - RE 095/11, entendemos que
os métodos de financiamento adotados nos
beneficios do Plano, e aplicados no regime
financeiro de capitalizagdo, estdo adequados
e aderentes a legislacao.

Outros fatos relevantes: 1) Para fins da
Avaliacao  Atuarial  posicionada em
31/07/2011, e reposicionada atuarial e
financeiramente em 31/12/2011, os valores
utilizados de patriménio, ativos de investi-
mentos, fundos de investimento e adminis-
trativo, e exigiveis do Plano foram os infor-
mados pela Entidade, através do Balancete
Contéabil dos referidos meses, sendo sua pre-
cificagao inteira e de exclusiva responsabi-
lidade da Entidade, e considerando consi-
deramos que as Provisdes Matematicas ora
avaliadas estao fixadas com base na taxa de
juros técnicos de desconto financeiro de
5,75% a.a. 2) Dentre os ativos de investi-
mentos, conforme informado, parcela destes
estavam contabilizados pela curva do papel
e mantidos até o vencimento, sendo que
para tal, a Entidade atestou a possibilidade
de sua manutengdo com base em Fluxo
Atuarial especifico, até o exercicio de 2025,
conforme  exigéncia da  Resolugao
MPAS/CGPC n° 04/2002, e suas alteracdes
posteriores, fato que pode ser verificado no
Parecer GAMA 43 PA 029/12. 3) No exerci-
cio de 2011 n&o houve constituicao ou
reversdes de Fundos Previdenciais ou admi-
nistrativo. Em 31/12/2011 o Fundo de
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Investimentos do Plano montava em R$
741.778,08, com a respectiva cobertura
patrimonial, cuja determinagao é de respon-
sabilidade da PREVIMINAS. 4) Dentre as
hip6teses atuariais adotadas na Avaliagdo
Atuarial deste exercicio de 2011, compara-
tivamente as adotadas para o exercicio de
2010, destaca-se as alteracoes relativas a
taxa de juros de 5,75% a.a., em substitui-
¢do a taxa de 6% a.a., a Tabua de Mortali-
dade Geral AT-2000 segregada por sexo, em
substituicdo a tabua AT-2000 Basica segre-
gada por sexo, e a Tabua de Mortalidade de
Invélidos RP2000 Disable segregada por
sexo, em substituicao a tdbua AT-49 Mascu-
lina, agravada em 100%, sendo tais substi-
tuicdes consubstanciadas no Relatério
GAMA 43 RE 095/11. 5) A rentabilidade do
periodo de agosto de 2010 a julho de 2011
(entre as datas bases das Avaliagdes Atua-
riais dos exercicios de 2010 e 2011, res-
pectivamente), encontra-se descrita no
Relatério GAMA 43 RE 185/11.

PLANO DE CUSTEIO

O Plano de Custeio para o préximo exer-
cicio, proposto para ter o inicio de sua vigén-
ciaem 01/03/2012, em conformidade com
o documento especifico denominado de
GAMA 43 -PC 010/11, devera ser aprovado
pelo Conselho Deliberativo da PREVIMINAS
e pela Patrocinadora antes de sua aplicacéo,
conforme normas vigentes, sendo sua obser-
vancia indispensavel para o equilibrio e sol-
véncia do Plano, cabendo a PREVIMINAS
zelar pela sua fruicdo, observados os prazos
e ditames regulamentares, o qual fixa, em
linhas gerais, 0 que se segue:

PARTICIPANTES - CONTRIBUICAQ NORMAL
0 Plano de Custeio Normal destinado aos
Participantes é nulo.

PATROCINADORAS

CONTRIBUICAO NORMAL: O Plano de
Custeio Normal destinado a Patrocinadora é
nulo, em face desta ser extinta.

ASSISTIDOS

CONTRIBUICAO EXTRAORDINARIA -
EXTEMPORANEA DO ASSISTIDO

APOSENTADOS:

Percentual sobre o valor do beneficio
mensal da renda continuada percebido pelos
Assistidos (Aposentados) do Plano, sendo
dispensada nos casos em que o Assistido
esteja em gozo de suplementagdo de Apo-
sentadoria por Invalidez, ou de Pensado por
Morte ou daquele que ndo esteja recebendo
0 abono de aposentadoria previsto nos dita-
mes regulamentares: 4,94%

PENSIONISTAS: 0,00%

——

PLANO DE CUSTEIO ADMINISTRATIVO'

Em conformidade com a definicdo do
Conselho Deliberativo da Entidade acerca
dos Custos Administrativos dos Planos Pre-
videnciais, aprovado em 30/11/2011, con-
forme ATA n° 211, de 30/11/2011, o custo
intencionado para o PLANO MINASCAIXA, a
vigorar para o Plano de Custeio de 2012,
monta o valor de R$ 2.137.332,90, equiva-
lente a 1% dos Recursos Garantidores pre-
vistos pela Entidade para o final do exercicio
de 2012, estes no montante de R$
213.733.289,93, sendo as demais informa-
¢Oes constantes do documento especifico de
Plano de Custeio denominado de GAMA 43
- PCO0O10/11.

a) Taxa de Carregamento aplicavel sobre
as Contribui¢cdes Normais da Patrocinadora
e dos Participantes: 9,00%

b) Taxa de Carregamento aplicavel sobre
todas as Contribui¢cdes Extraordinérias da
Patrocinadora, dos Participantes e dos Assis-
tidos (exceto a descrita na alinea “c” subse-
quente) (2): 9,00%

c¢) Taxa de Carregamento aplicavel sobre
as Contribuicdes Extraordinérias Contratadas
pela Patrocinadora (3): Nao Aplicavel

d) Taxa de Carregamento, referente ao
Participante Remido, conforme definicéo da
Entidade (4): Nao Aplicavel

e) Taxa de Administragao aplicavel sobre
os Recursos Garantidores do Plano: 0,977%

(1) Se necessério, o Fundo Administrativo
servird como fonte acesséria do custeio
Administrativo do Plano, sendo eventuais
excessos de custeio destinados ao referido
Fundo Administrativo;

(2) Considera, inclusive, as Contribuicoes
Extraordinérias Extemporaneas dos Assisti-
dos;

(3) Nao existe Contribuicdo Extraordinaria
Contratada pela Patrocinadora;

(4) Em face da inexisténcia de beneficio
programado aos atuais participantes do Pla-
no, bem como, devido a ndo previsdo em dis-
positivo Regulamentar, o Instituto do Bene-
ficio Proporcional Diferido nao é aplicavel.

CONCLUSAO

Conclui-se, ante o exposto, que a situagdo
econdmico-atuarial do PLANO MINASCAIXA,
em 31/12/2011, encontra-se deficitaria,
conforme comprovada pela existéncia de
Déficit Técnico acumulado de R$
29.053.973,14, e de acordo com o artigo
n°28 da Resolugdgo MPS/CGPC 26/08,
aguardar-se-a para o referido Plano o levan-
tamento das demonstracdes contabeis e da
Avaliacao Atuarial relativa ao exercicio ime-
diatamente subsequente, qual seja o de
2012, para definir, se necessario, a forma de
equacionamento do Déficit Técnico.
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