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1 Introducao

A presente Politica de Investimento estabelece os principios e diretrizes que devem reger os
investimentos dos recursos dos Planos Assistenciais da Fundacdo Libertas de Seguridade Social.

Este documento traca as diretrizes que devem reger os investimentos da entidade de forma a
garantir seguranca, liquidez e rentabilidade necessarias para garantir os beneficios dos
participantes e beneficiarios dos planos assistenciais. Portanto, esta politica de investimento busca
assegurar:

e O claro entendimento por parte dos gestores, participantes, beneficidrios, provedores externos de
servicos e orgaos reguladores quanto aos objetivos e restricdes relativas ao investimento dos ativos
da entidade;

e A existéncia de um instrumento de planejamento que obrigue a entidade a identificar e definir
claramente suas necessidades e seus requisitos por meio de objetivos de retorno, tolerancias a risco
e restricdes de investimento. Com isso, a aplicacdo de recursos da entidade objetiva a maximizacao
da rentabilidade dos seus ativos para constituir reservas suficientes para pagamento do seu passivo
atuarial, considerando os fatores de risco, seguranca, solvéncia e liquidez;

e A existéncia de critérios objetivos e racionais para a avaliacdo de classes de ativos, de gestores e de
estratégias de investimentos empregados no processo de investimento da entidade;

e O estabelecimento de diretrizes aos gestores para que conduzam o processo de investimento em
conformidade com os objetivos e restricdes de investimento;

e Independéncia ao processo de investimento com relacdo a um gestor especifico, isto é, qualquer
gestor que venha a conduzir o processo de investimento, tem diretrizes bem definidas que devem
ser seguidas na construcao e no gerenciamento das carteiras.

Caso haja mudancas na legislacdo, os investimentos devem ser adequados gradativamente a
nova regulamentacdo. Se houver necessidade de negociacdo de ativos, a entidade estabelecerd um
plano com critérios e prazos para a realizacdo dessas operacdes, de forma a garantir a preservacao
dos recursos, sem prejuizos a rentabilidade dos investimentos.

A entidade podera deixar de monitorar, da mesma forma, limites e restricdes obrigatdrios que
eventualmente venham a ser revogados pela legislagao aplicavel.

Esta Politica de Investimento foi aprovada pelo Conselho Deliberativo em 22 de dezembro de
2016, conforme ata n2 356.

As diretrizes aqui definidas, que entram em vigor em 12 de janeiro de 2017, regulamentam a
aplicacdo dos recursos assistenciais.

2 Planos Assistenciais

Esta politica de investimento apresenta as diretrizes para a aplicagcdo dos recursos garantidores
dos Planos Assistenciais da Fundacao Libertas de Seguridade Social:

o Entidade: Libertas — Fundagao de Seguridade Social de Minas Gerais registrada na Agéncia
Nacional de Saude Suplementar — ANS sob 0 n237821-6.

e Porte: Operadora de pequeno porte (n2 de beneficidrios até 20 mil)*
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e Meta de Rentabilidade: SELIC

(*) Segundo a Resolugdo Normativa n2 159, de 3 de julho de 2007 (art. 29, inc. XIIl)

Plano Patrocinadora Cédigo ANS Codigo PREVIC Dados do plano

FUNDAGCAO
LIBERTAS (ex- Minascaixa) 08 - MINASCAIXA 4022310065 Plano com co-participagao.
Assistencial
FUNDAGCAO
LIBERTAS Instituto Mineiro de Agropecuaria (IMA) 13- IMA 4022310065 Plano com co-participagdo.
Assistencial
FUNDACAO .

Companhia de Processamento de Dados do Estado R
LIBFRTAS. de Minas Gerais (PRODEMGE) 14 - PRODEMGE 4022310065 Plano com co-participagdo.
Assistencial
FUNDACAO - ) . ) .

Fundagdo de Seguridade Social de Minas Gerais = N
,Tifiﬁim (FUNDACAO LIBERTAS) 06 - FUNDACAO LIBERTAS 4022310065 Plano com co-participagdo.

3 Ativos Elegiveis

Para fins de aplicacdo dos recursos integrantes dos planos assistenciais, sdo considerados
elegiveis todos os investimentos em renda fixa previstos na Resolucdo Normativa ANS n2159,
legislacdo que regulamenta, dentre outros pontos, a alocacdo dos ativos garantidores do plano,
definido como os titulos ou valores mobilidrios de titularidade da operadora ou do mantenedor da
entidade de autogestdo, que lastreiam as provisdes técnicas e o excedente da dependéncia
operacional.

Cabe ressaltar que a Fundacdo Libertas de Seguridade Social optou por adquirir cotas de fundo
de investimento dedicado ao setor de saude suplementar para cumprir com os requisitos exigidos
pela RN n2 159. Com relacdo a parcela dos recursos que ndo estd comprometida com as provisoes
técnicas e com o excedente da dependéncia operacional, a Fundacao Libertas de Seguridade Social
estuda aplicar em cotas de Fundos de Renda Fixa Exclusivos da Entidade.

4 Alocagao de recursos e os limites por segmento de aplicagao

A tabela a seguir estabelece os limites de alocagdao dos recursos integrantes dos Planos
Assistenciais:

SEGMENTO BENCHMARK LIMITE LEGAL ALOCAGAO OBJETIVO

Renda Fixa SELIC 100% 100%

5 Politica de gestao de risco

Embora a Resolucdo Normativa ANS n2 159 n3o apresente as diretrizes para avaliacdo e
controle dos riscos aos quais os recursos do Plano Assistencial estdo expostos, a Fundacao Libertas
de Seguridade Social adota como critérios para avaliacdo e controle dos riscos de mercado, de
crédito e de liquidez descritos nos tdpicos a seguir.
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Cabe destacar que os critérios e parametros definidos para o risco de mercado e de crédito sao
aplicados também a parcela dos recursos que eventualmente sera destinada a aquisicdo de cotas
de Fundos de Renda Fixa Exclusivos da Entidade.

5.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado serad feito através de duas ferramentas estatisticas: (i)
Value-at-Risk (VaR) e (ii) Stress Test. O Value-at-Risk estima, com base em um intervalo de
confianca e em dados histdricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a
perda mdaxima esperada nas condi¢des atuais de mercado. O Stress Test avalia, considerando um
cendrio em que ha forte depreciacdo dos ativos e valores mobilidrios (sendo respeitadas as
correlagdes entre os ativos), qual seria a extensdo das perdas na hipdtese de ocorréncia desse
cendrio.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos tépicos a seguir foram definidos
com diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos estatisticos frente a situa¢des
anormais de mercado.

5.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado serd feito por meio do
Value-at-Risk (VaR), com o objetivo da Entidade controlar a volatilidade da cota do plano. Este sera
calculado com os seguintes parametros:

e Modelo: Paramétrico.
e Intervalo de Confianca: 95%.
e Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

HORIZONTE

MANDATO LIMITE DE TEMPO (d.u.)

Renda Fixa 1,00% 21

A relacdo entre retorno e risco é uma das premissas inseridas neste modelo de mensuracao,
gue ainda conta com a definicdo do horizonte de tempo e do intervalo de confianca utilizado.

5.1.2 Stress Test

A avaliacdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cenarios que
consideram mudancas bruscas em variaveis importantes para o aprecamento dos ativos, como
taxas de juros e precos de determinados ativos.

Embora as proje¢des considerem as variagcdes histéricas dos indicadores, os cendrios de stress
nao precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras variagdes
adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os seguintes parametros:

e Cendrio: BM&F
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e Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do cdlculo do valor a
mercado da carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que ele
pode gerar.

Cabe registrar que essas andlises ndo sdao parametrizadas por limites, uma vez que a
metodologia considerada pode apresentar variacdes que ndo implicam, necessariamente, em
possibilidade de perda. O acompanhamento terd como finalidade avaliar o comportamento da
carteira em cenarios adversos para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor
as exposigoes.

5.2 Risco de Crédito

Entende-se por risco de crédito aquele risco que esta diretamente relacionado a capacidade de
uma determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse risco pode impactar a
carteira de duas formas:

e Diminuicdo do valor de determinado titulo, em funcdo da piora da percepc¢ao sobre o risco de a
contraparte emissora realizar o pagamento;
e Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda ndo pagos.

A gestdo do risco de crédito serd realizada considerando principalmente os ratings dos titulos
de divida bancaria ou corporativa, ou das operacdes de crédito estruturadas, sem prejuizo as
anadlises realizadas antes da aquisi¢cdo dos ativos.

5.2.1 Abordagem Qualitativa

O risco de crédito dos investimentos do plano sera avaliado com base em estudos e analises
produzidos por gestores que invistam em crédito, pela prépria Entidade ou contratados junto a
prestadores de servigo.

A Entidade utilizara para essa avaliacdo os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco
de crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo enquadrados em duas categorias:

e Grau de Investimento;
e Grau Especulativo.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Para titulos emitidos por instituicGes financeiras, serd considerado o rating da instituicao;
e Para titulos emitidos por instituicdes nado financeiras, sera considerado o rating da emissdo, e ndo o
rating da companhia emissora;

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a
nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior a classificacao
minima apresentada na tabela a seguir:
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Emissdes Bancarias Emissdes Corporativas Crédito Estruturado
Agéncia de Classificagdo de Risco
Longo Prazo | Curto Prazo | Longo Prazo | Curto Prazo | Longo Prazo | Curto Prazo
Fitch Ratings BBB(bra) F3(bra) BBB(bra) F3(bra) BBB(bra) F3(bra)
Moody’s Baa3.br BR-3 Baa3.br BR-3 Baa3.br BR-3
Standard & Poor’s brBBB brA-3 brBBB brA-3 brBBB brA-3

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enguadrados na categoria Grau de Investimento, desde que observadas as seguintes condicdes:

e Os titulos ou emissores que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria “Grau
Especulativo”;

e (Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel ou emissor, sera considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

e O enquadramento dos titulos ou emissores serd feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliagdo dos ativos de crédito privado
domiciliadas no pais devem estar registradas na Comissao de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de
agéncias domiciliadas no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

5.2.2 Exposig¢do a Crédito Privado

O controle da exposicao a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados
em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito
deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores, de acordo com os seguintes limites:

CATEGORIA DE RISCO LIMITE

Grau de investimento + Grau especulativo 80%

Grau especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria grau especulativo visa comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos, papéis que ja se
enguadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos condominiais
(mandato ndo discriciondrio). Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido, em
nenhuma hipdtese, como aval para aquisicdo de titulos que se enquadrem na categoria “grau
especulativo” por parte dos gestores exclusivos das carteiras e fundos.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Aplicacdes em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas como
“Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 20 milhdes do
FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicdo;
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e Sempre serd considerada a classificacdo mais recente obtida pela emissdo ou pelo emissor,
independentemente do prazo para vencimento da operacao;

e Se ndo houver rating valido atribuido, este serd automaticamente enquadrado como “Grau
Especulativo”.

5.3 Risco de Liquidez

Serdo adotados os seguintes mecanismos de controle para mitigacdo desses riscos:

CONTROLES DO RISCO DE LIQUIDEZ

Risco Controles adotados

R ~ L - .
Cotizaciio de Fundos de Observagao das regras para solicitagdo de resgates, cotizagdo e pagamento de resgates;

Investimento e Observacgdo do prazo de duragdo do fundo, no caso de fundos fechados.

e Observacgdo dos limites de concentragdo e diversificagOes estabelecidos pela legislagdo vigente;

Liquidez de Ativos
e Observacgdo da liquidez do mercado secundario.

e O risco de cumprimento das obriga¢Ges é continuamente monitorado e os estudos de

Pagamento de Obriga¢des " . .
macroalocagdo consideram essa premissa.

O gerenciamento do risco de liquidez é preocupacdo constante da Fundacdo Libertas de
Seguridade Social e, como prudéncia, a entidade deverd manter um percentual minimo dos
recursos em ativos de liquidez imediata. Espera-se, com isso, eliminar a possibilidade de que haja
qualquer dificuldade futura em honrar seus compromissos perante os beneficiarios atendidos pelos
Planos Assistenciais.
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