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FUNDAGAO LIBERTAS DE SEGURIDADE SOCIAL
CNPJ: 20.119.509/0001-65

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
31 DE DEZEMBRO DE 2017

1 CONTEXTO OPERACIONAL

A FUNDAGAO LIBERTAS DE SEGURIDADE SOCIAL é uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar
(EFPC), privada, sem fins lucrativos, constituida em 31 de agosto de 1892, por prazo indeterminado, para
administrar Planos de Beneficios Previdencirios e Planos de Assisténcia 4 Satde na modalidade de Autogestao.

A Fundacdo & resultante da fuséo entre a PREVICAIXA — Fundagfo de Seguridade Social da Caixa Econdmica do
Estado de Minas Gerais e a FUNDASEMG - Fundag8o de Seguridade Social de Minas Gerais, esta iltima,
constiluida no ano de 1977.

Na Fundac#o, todos os resultados auferidos sfo vinculadas aos Planos que administra. Porlanto, ndo gera e nem
distribui lucro ou parlicipaghes em investimentos. Cada Plano & gerido de forma segregada frente aos demais,
possuindo responsabilidades e compromissos apenas com a massa de participantes a ele vinculados e, de acordo
com seus regulamentos, com seus dependentes e heneficiarios.

A Fundagdo Libertas observa a legislagBo aplicada as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,
principalmenie as Leis Complementares n°® 108 e 109, ambas de 29 de maio de 2001.

A contabilidade é realizada por equipe prépria em sua sede, situada no municipio de Belo Horizonte/MG, sendo
registrada em livros obrigatdrios, base para elaboracBo destas Demonstrages Contabels, com observancia das
disposicdes legais vigentes,

A Missdo da Fundagio Libertas é: “Contribuir para protegéo e seguranga dos nossos parficipantes ¢ beneficiarios,
construindo com eles, pafrocinadores e instituidores uma sociedade meihior”.

1.4 Patrocinadoras

A Fundacéio Liberias é uma entidade Multipatrocinada, com planos patrocinados pelas seguintes empresas: i
[

« Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais (CODEMIG);

+« Companhia de Habilag8o do Estado de Minas Gerais (COHAB/MG);

+  Companhia de Saneamento de Minas Gerais (COPAE‘;AIMG);

¢ Companhia de Tecnologia da Informagao do Estado de Minas Gerais (PRODEMGE),

+ Fundagdo Libertas de Seguridade Social,
+ Minas Gerais Administragio e Servigos S/A (MGS).

1.2 Planos Previdenciais .

A Fundagio Libertas administra 11 Planos de Beneflclos Previdenciarios, registrados no Cadastro Naclonal de
Planos de Beneficios (CNPB) junto a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC).
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Plano CNPB Modalidade Patrocinadora
CODEMIGPREY —~ CD» 2013.0016-65 Contribuigao Definida CODEMIG
COHAB SALDADO —BD 1982.9_03_7_19 Beqeﬂc_;m Deﬂnldf) COHABIMG
COHABPREV -CD 2008.0030-19 Conlribuicéo Definida
COPASA FECHADO —BD 1982.0028-83 Beneficio Definido
COPASA SALDADO - BD 2010.0024-74 Beneficio Definido COPASA/MG
COPASA - CD 2010.0022-29 Contribuigdc Definida
PRODEMGE FECHADO - BD 1994.0015-18 Beneficio Definido
PRODEMGE SALDADO - BD 2014.0013-83 Beneficio Definido PRODEMGE
PRODEMGE - CD 2012.0019-47 Contribuigio Definida
FUNDAGCAQ LIBERTAS - CD 2011.0012-18 Contribuigdo Definida FUNDAGAQ LIBERTAS
MGS - BD 1992.0009-56 Beneficio Definido MGS

A Fundacgéo Libertas também administra 4 Planos de Beneficios Previdencidrios, registrados no CNPB junto a
PREVIC, que foram objetos de estratégia previdencidria, conforme descrito no item 1.2.1 desta nota, mas que
possuem saldos patrimoniais remanescentes.

Plano CNPB Modalidade Patrocinadora
COMIG - BD 1987.0005-11 Beneficio Definido
CODEMIIG
CDI-BD 1982.0026-38 Beneficio Definido
IMA — BD 1998.0005-83 Beneficio Definido IMA
FUNDAQAOTIBERTAS -BD 1992.0003-11 Beneficio Definido FUNDACAO LIBERTAS

Cada um dos Planos de Beneficios Previdenciarios possui autonomia patrimonial, e seus recursos sdo aplicados
conforme Politicas de Investimentos aprovadas pelo Conselho Deliberativo da Fundacéo, respeitadas as diretrizes
emanadas pelo Conselho Monetario Nacional {CMN).

Anualmenle s8o realizados estudos atuariais de acordo com as caracteristicas de cada Plano, consubstanciado
em Pareceres Técnicos Atuariais, cujo objetivo é dimensionar as Provisfes Maltematicas e Fundos Previdenciais,
aléem de definir os respeciivos Planos de Custeio e, quando houver, fundos de solvéncia, visando o equilibrio de
longo prazo de cada um dos Planos administrados.

1.2.1

Estratégias previdencidrias

Em 2008, houve o saldamento do plano de Beneficio Definido da patrocinadora COHAB. No mesmo ano,
foi criado o planc na modalidade de Contribuigdo Definida para os novos entrantes.

Em novembro de 2010, a patrocinadora COPASA efetuou o fechamento do Plano de Beneficio Definido,

constituindo, na mesma data, dois novos planos: Planc Copasa Saldado, com beneficios assemelhados
ao Plano de Beneficio Definido entéo fechado e Plano de Contribuicio Definida (Plano Copasa CD).

Em 2011 o Plano de Beneficios oferecido aos empregados da prépria Fundagdo Libertas obteve uma
migracdo espontanea, da lotalidade dos participantes e assistidos, para o plano de heneficio na
modalidade de Contribuigdo Definida criado.

Em dezembro de 2012, fol implantado Plano de Contribuig8o Definida da patrocinadora PRODEMGE. Em
novembro de 2014 ocorreu a ciséo e o fechamento do Plano Prodemge BD, possibilitando a migragio de
seus participantes e assistidos para o Plano Prodemge CD ou para o Plano Prodemge Saldado, criado
na mesma data. Em 2017, o pedido de retirada de patrocinio do Plano Prodemge BD foi arquivado a
pedido da prépria patrocinadora.

Em outubro de 2013, foi aprovado o Plano de Contribuigdo Definida da patrocinadora CODEMIG. Também
em oufubro de 2013, foi homologado pela PREVIC o pedido de retirada de patrocinio do plano COMIG
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BD, cuja data efetiva ocorreu em ahril de 2014, Em julhe de 2015, foi homologado pela PREVIC o pedido
de retirada de patrocinio do plano CDI BD, cuja data-efetiva ocorreu em novembro de 2015.

Em novembro de 2016, a PREVIC autorizou a retirada de patrochio do Plane IMA BD. A liguidacéo daé
Reservas Matematicas, Equilibrio técnico e dos Fundos, foi realizada ne més de abril de 2017,

1.3 Plano MINASCAIXA - Em Liquidagao Extrajudicial

Apds a Liguidagdo Extrajudicial da Caixa Econémica do Estado de Minas Gerais (MINASCAIXA), ocorrida em 15
de marco de 1991, os ex-servidores daquela autarquia foram absorvidos pelo quadro de pessoal da administracéo
direta do Poder Executivo do Estade de Minas Gerais, por meio da Lei Estadual n® 10.470/91. Mesmo abrigados
sob o Regime Juridico Unico de Estado, os ex-servidores da extinta MINASCAIXA continuaram inscritos no Plano
de Beneficios Previdenciais administrado pela entdo PREVICAIXA. O referido plano, denominado Plano
MINASCAIXA, registrado no CNPB sob o n® 1979.0034-83, foi classificado pelo drgéo regulador e fiscalizador na
modalidade Beneficio Definido.

Por meio da Portaria n® 87, de 21 de fevereiro de 2014, publicada no Diario Oficial da Unifio em 24 de fevereiro de
2014, a PREVIC decretou, nos termos da Lei Complementar 109 de 29 de maio de 2001, a liquidagéo exirajudicial
do Plano MINASCAIXA.,

Por meio da Portaria n® 88, de 21 de fevereiro de 2014, publicada no Diario Oficial da Unido em 24 de fevereiro de
2014, a PREVIC nomeou o Sr. Carlos Marcos Soares Durdes para exercer a fungfo de Administrador Especial
com poderes de liquidagfo extrajudicial, Unica e exclusivamente para o referido plano.

Os efeitos econdmicos e financeiros da liquidacdo extrajudicial constam descritos no item 4 desta Nota Explicativa,
a composicdo Patrimonial do Plano consta descrita no item 5, juntamente com a compoesicdo Patrimonial dos
demais planos administrados pela Fundagao Liberias.

Conforme disposto na Lei Complementar n® 108/2001, aplicam-se aos planos de beneficios em liquidagéo
extrajudicial, subsidiariamente, os dispositivos da Lei n® 6.024 de 13 de margo de 1974,

1.4  Quantidade de Participantes

A tabela em sequéncia demonstra, com base nas informac8es cadastrais, a quantidade de participantes em cada
um dos planocs previdenciarios administrados pela Fundagéo, em 31 de dezembro.

PLANOS PREVIDENCIARIOS
2017 2018

Planos Atives® Mantidos !;ijf‘gzjs s TOTAL Afivos® Manlidos | sisE | s | TOTAL
CODEMIGPREV ~CD 145 1 - 50 196 111 - - 52 163 f
COHAB SALDADO ~ BD 34 - - 57 91 34 - - 57 21
COHABPREVY-CD 88 1 - 1 $0 a1 1 - 1 83
COPASA FECHARO - BD 232 12 1 303 548 231 12 5 05 553
COPASA SALDADO - BD 1.100 9 - 2.488 3.597 1.134 8 - 2.470 stz | A /
COPASA ~CD 9.902 134 - 1,155 11.181 ~9.844 142 - 1.129 11.115
PRODEMGE FECHADOQ - BD 19 3 - 15 N ar 27 3 1 14 39
PRODEMGE SALDADO - BD g - - 162 171 g - - 164 17¢
FRODEMGE - CDr 924 44 - 183 1.151 898 45 - 180 1.123
FUNDAGAD LIBERTAS — GD 103 9 - 34 146 R 105 11 - 27 143
IMA - BD - - - - - 21 - - 7 218
4GS - BD 5.049 30 38 432 5.549 5.103 24 41 408 5.576

TOTAL 17.605 243 39 4.880 22767 17.782 246 a7 4811 22886
* Os participantes qua foram demitides e néo fizeram opgao pelos Institutes previstos na regulamento da cada plane, foram alecado$ no grupo da participantes alivos.
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As variagbes apresentadas entre os exercicios ocorreram devido a movimentagéo de participantes nos termos dos
regulamentos de cada plano. Em 2017 cbservaram, principalmente: a aposentadoria de participantes, novas
adesdes; encerramento de vinculo junto ao plano; atualizagdo cadastral; e o processo de retirada de Patrocinio do
Plano iMA.

1.5 Planos de Assisténcia 4 Salide

A partir da Lei Complementar 109/2001, as EFPC que, na data da publicagéo da referida Lei Complementar,
prestavam a seus participantes e assistidos servicos de assisténcia & salde puderam continuar a fazé-lo, desde
que fosse estabelecido um cusieio especifico para estes planos e que a sua contabilizacéc e o seu patrimdnio
fossem mantidos em separado em relagdo aos planos previdenciarios.

Neste sentido, a Fundagéo Libertas administra Planos de Assisténcia a Salde na modalidade de AUTOGESTAO
(com e sem Mantenaedora), com registro na Agéncia Nacional de Salide Suplementar (ANS) através do nlimero
37.821-6, sendo custeada pelas patrocinadoras, participantes e assistidos, conforme o caso, em cada um dos
Planos de Assisténcia 4 Saude em operagio:

+  Plano Assistencial Fundag&o Liberlas;
+«  Plano Assistencial Prodemge;

+ Plano Assistencial Minas Caixa;

A tabela em sequéncia demonstra, com base nas informacdes cadastrais, a quantidade de participantes em cada
uin dos planos de assisténcia a4 satide administrados pela Fundagéo, em 31 de dezembro.

PLANOS DE ASSISTENGIA A SAUDE
2017 2016
Planos ey o ; - -
pendentes Benefoldria TOTAL Aivos / Dependentes Benefiddrio TOTAL
Assistidos Conlribuinte Assislidos Centribuints
FUNDAGAO LIBERTAS 140 153 44 337 133 146 51 330
PRODEMGE 1.143 1.033 425 2.801 1112 1.013 408 2,533
HUNASCAIXA 2.394 1.898 1.579 5.871 2.542 2.101 1.756 6.399
TOTAL 3.677 3.084 2.048 8.809 3,787 3.260 2.215 0.262

2 APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contdbeis da Fundagéo Libertas foram elaboradas e estdo apresentadas em atendimenio as
disposigtes legais dos orgdos normativos e reguladores das atividades das EFPC, especificamente a Resolugio
CNPC n® 8, de 31 de outubro de 2011, Instrugdo Normativa SPC n® 34, de 24 de setembro de 2009, e posteriores
alteragdes, Resolugdo do Conselho Federal de Contabilidade n® 1.272, de 22 de janeiro de 2010, que aprovou a
NBC - ITG 2001, bem como as demais praticas contébeis brasileiras, quando aplicaveis.

Essas diretrizes ndo requerem a divulgacio em separado de ativos e passivos de curlo prazo e de longo prazo,
nem a apresentagéo da Demonstracdo do Fluxe de Caixa.

A esfrutura da planificagfo contabil padrao das EFPC reflete o ciclo operacional de longo prazo de suas atividades
de forma que a apresentaglo dos ativos e passivos proporciona informagdes mais adequadas, confiaveis e
relevantes do que a apresentacéo em circulante e ndo circulante.

A sistematica introduzida pelos 6rgéos normativos apresenta a segregaco dos registros contabeis em; Gestéo
Previdencial; Fluxo dos Investimentos; Gesido Assistencial e Gestdo Administrativa, segundo a natureza e a
finalidade das transagfes. Suas fungdes sao:
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*  Gestdo Previdencial: registra as atividades de cunho Previdencial dos planos de beneficios administrados,
tem o objetivo de escrilurar as contribuicdes, os beneficios e os institutos de portabilidade, resgate,
beneficio proporcional diferido e autopatrocinio, bem como o resultado do plano de beneficios de natureza
previdencidria.

« Fluxo dos Investimentos: destinado ac reconhecimento das rendas/variagBes positivas e
dedugdesivariagbes negativas dos recursos de cada plano administrado pela Fundagéo.

¢« Gestao Assistencial: os registros contabeis relativos & essa gestdo, demonstram os tofais dos Ativos/
Passivos e as movimentagdes totals, uma vez que a escritura¢fo didria & feita separadamente em
conformidade com as normas contdbels da Agencia Nacional de Salde Suplementar (ANS). -
Informacées complementares constam no item 2.3.

+  Gestdo Administrativa: ente contahil criado com a ﬁnélidade de registrar as afividades referentes a gestéo
administrativa {(operacional) da Fundacéo. Possui Alivos, Passivos e Resultados segregados dos planos
Previdencidrios e de Assisténcia a Salde.

O exercicio social tem seu inicio em 1° de janelro e encerramento em 31 de dezembro. Os registros contabels s&o
realizados individualmente por plano, em balancetes especificos (Planos Previdenciais, Assistenciais e do Plano
de Gestdo Administrativa). Também & utilizado Balancete Consolidado (para agrupamento do Patriménio total) e
balancete Auxiliar (para efetuar os langamentos decorrentes das operagdes comuns enire os planos).

Os modelos dos demonstrativos contébeis, consolidados e por plano, séo:

+ Balango Patrimonial Consolidado: é constituido por ativo, passivo e patriménio social do conjunto de
Planos. Ativo compreende bens, direitos e demais aplicagdes de recursos relativos aos planos. Passivo
compreende obrigagies operacionais e contingenciais. Patriménio Social compreende as Provistes
Técnicas do plano e seus Fundos;

« Demonstragho da Mutagfio do Patrimbnio Social Consolidada: evidencia as modificagbes no Patriménio
Social do conjunto de planos de beneficios;

+« Demonstragio do Ativo Liquido - por plano de beneficio previdencial: evidencia os componentes
patrimoniais de cada plano de beneficios (Ativo, Passivo e Palriménio Social);

+ Demonstragéo da Mutagso do Ative Liquido - por plano de beneficio previdencial: destina-se a evidenciar
as alteracbes do alivo liquido de cada plano de beneficios;

s Demonstragfio das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios - por plano de beneficio previdencial:
evidencia a composigéo das Provisbes Técnicas de cada plano de beneficie, compostas pelas Provisfes
Matematicas, Equilibrio Técnico, Fundos e Exigiveis;

+ Demonstragdo do Planc de Gestdo Administrativa (DPGA) consolidado: apresenta as atividades
administrativas (operacionais) da EFPC e as alteragbes do fundo administrativo.

21  Apresentagio do Demonstrativo de Ativo Liquido {Equilibric Técnico Ajustado)

A Resolugio CNPC n® 16 de 19 de novembro de 2014, incluiu no Demonstrativo de Ativo Liquido, a obrigatoriedade
de apresentar informagdes complementares referente a apuragdo do Equillbrio Técnico Ajustado dos Planos
Classificados como Beneficio Definido.

Tais valores correspondem a soma do Superavit ou Déficit Técnico, contabilizade em 31 de dezembro, com os
ajustes de precificagdio entre o valor contabil dos titulos pUblicos federais (atrelados a Indice de prego e
classificados na categoria de titulos mantidos até o vencimento) e o valor apurado considerando a taxa de juros
real utilizada na avaliagio atuaiial.

A base deste célculo, bem como os resultados, por plano de beneficio previdencial, constam detalhados no item
5.7.1 :

Pagina 56

y’

jf

-

J
g

s
£
7
7
o

s

¥



FUHDAGCAO

E ]
DE SEGURIDADE SOCIAL

2.2 Apresentagio da Demonstragio do Plano de Gestdo Administrativa
A Fundacéo Libertas apresenta no exercicio social de 2017 bem como no exercicio social de 2016 a Deinonstrago
do Plano de Gestéo Administrativa (DPGA) de forma consolidada.

Tal decisdo estd suportada na materialidade e relevancia da informagfo frente ao custo beneficio para a
aprasentagio do DPGA segregado para cada plano de beneficios administrado pela entidade,

2.3  Demonstragdes Financeiras - Planos de Assisténcia a Salide

De acorde com as exigéncias estabelecidas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC),
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC) e Agéncia Nacional de Salide Suplementar
{ANS), a Fundagéo Liberlas possui dois grupos de Demonstragfes Conlabeis e Financeiras.

Sendo que, nestes demonstrativos contabeis consolidados, elahorados em conformidade com os normativos do
CNPC e PREVIC, séo apresentados todas as movimentagdes referente aos Planos de Beneficios Previdenciarios
€ apenas os saldos totais do Afivo, Passivo e movimentagdes patrimoniais ocorridas nos planos de assistdncia &
salide.

As movimentagdes realizadas em relacéo aos Planos de Assisténcia a Salde, divulgadas em conformidade com
as normas da ANS, séo apresentadas de forma segregada, por meio do Demonstrativos Financeiros dos Planos
Assistenciais.

2.4 Consolidagéio das Demonstragdes Contabeis

A consolidagdo das Demonstragdes Contabeis & efeluada utilizando um balancete auxiliar, cujo objetivo é anular
os valores a pagar e a receber entre os ptanos, a pariicipacio do fundo administrativo nos planos previdenciais, e
o registro cumulative de superdvit e déficit técnico, dentre outros.

A Fundacéo Libertas ao efeluar a consclidagéo das demonstracées contabeis de 31 de dezembro de 2017 anulou
as seguintes operagdes, entre planos, que apresentavam reflexos em sua consolidagio:

‘ Em RS mil
Conta Contébil , Descriciio Valores
1000.00.00.00.00.00-8 ATIVO {23.355})
1219.00.00.00.00.00-5 Taxa de Administragdo a Receber {3)
1221,01,00,00.00.00-0 CONTRIBUIGOES PARA CUSTEIO {2.037]
1223,00,00.00.00.00-9 PARTICIPACAQ NO PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA {21.315)
Em RS mil
Conta Contabil Descrigdo Valores
2000.00.00.00.00.00-6 PASSIVO 23.355
2119.00.00.00.00.004 Taxa de Administragdo a Repassar ag PGA 1.852
2121.01.06.00.00.00-3 Valores a Devolver para os Plano Previdencial 3
2137.01.05.00.00.00-6 Taxa de Administragdo sobre os Emprédstimos 85
2312.01.01.01.00.00-6 RESERVA DE CONTINGENCIA 14.438
2312.01.01.02.00.00-5 RESERVA ESPECIAL PARA REVISAO DE PLANO 124
2312.01.02.00.00.00-6 {-) DEFICIT TECNICO ACUMULADO (14,562)
2322.02.01.00.00.004 Partlclpagﬁ_o dos Planos Previdenclals no Fundo Administrativo - PGA 21,315
7
M/
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3 PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Os registros contabeis respeitam a autonomia patrimonial dos Pianos de Beneficios Previdenciais, dos Planos de
Assisténcia 4 Salide e do Plano de Gestéo Administrativa, de modo a identifica-los separadamente. As principais
praticas contabeis adotadas pela Fundagéo estio resumidas a segulr.

3.1 Estimativas Atuariais e Contabeis

A elaboracio das demonsiragfies contabeis, de acorda com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as EFPC, requer que a Administragéio use de julgamento na determinagéio e registro de estimativas contabeis,

Ativos e Passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem, principalmente:

+  Ajustes pelos valores de mercado dos ativos classificados em titulos para negociagéo: apurados conforme
manual de precificagio do agente custodiante (ltem 5.3.2),

» Ajuste do valor dos ativos classificados como investimentos imobiliarios: avaliados por profissional
especializado, conforme definido em legislagio pertinente (Item 5.3.4);

» Provisdes para contingéncias: cujas probabilidades de é&xito foram informadas pelos advogados
responsavels pelas agBes, observadas as diretrizes da Resolugéio do Conselho Federal de Contabilidade
N° 1,180 de 24 de julho de 2009 (ltem 5.5);

«  Provisbes Matematicas: calculadas atuarialmente por profissional externo habilitado (Item 5.6).

A liquidagao ou realizagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos
registrados, devido a imprecisfes inerentes ao processo de sua determinagfo. A administragfio revisa as
estimativas e premissas periodicamente, quando aplicaveis.

3.2 Ativo Realizavel — Fluxo dos Investimentos

Os registros contabeis dos inveslimentos sdo efetuados por tipo de aiivo (Titulos Pdblicos; Fundes de
lnvestimentos: Investimentos Imobiliarios; Empréstimos & participantes e Quiros Realizéveis de Investimentos),
Dentro de cada grupo de ativos, os registros séo alocados de acordo com seu emissor.

A composicio dos bens que compdem o ativo realizave! esta apresentada no item 5.3 e os principais ciitérios de
avaliago e de reconhecimento dos resultados sfo os seguintes:

3.2.1 Ativos de renda fixa

Os titulos de renda fixa (Titulos Pablicos; Fundos de Investimentos) s#o registrados pelo custo de aquisicio,
acrescidos dos rendimentos auferidos com base no critério de precificagio dos ativos e deduzidos de evenluais
provisbes para perda e desagios. ‘

As Rendas/VariagBes Positivas e Dedugdes/Variagdes Negativas da carteira sfo apropriadas em contas
especificas diretamente vinculadas a8 modalidade de aplicag8o.

3.2.1.1 Critério de precificacdo dos ativos

A Resolugao CGPC n® 04 de 30 de janeiro de 2002, estabelece que os titulos e valores mobiliarios integrantes das
carteiras préprias das EFPC e das carteiras de fundos de investimentos exclusivos, devem ser registrados pelo
valor efefivamente pago, inclusive correlagens e emolumentos, e classificados como: Titulos mantidos até o
vencimento ou Titulos para negociagio, desde que sejam observados os demais parametros dispostos na referida
resolucéo.

a) Os Tilulos mantidos até o vencimento s#o os titulos e valores mobiliarios, exceto agBes néo resgataveis,
para os quais haja intengio e capacidade financeira da entidade de manté-los em carteira até o
vencimento, desde gue tenham prazo a decorrer de no minimo 12 {doze} meses a contar da data de
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aquisicdo, e qgue sejam considerados como de haixo risco de crédito. Esses titulos devem ser avaliados
pelos respectivos custos de aquisigo, acrescidos dos rendimentos auferidos de acordo com a taxa
contratada, os quais devem impactar o resultade de cada perfodo. Estes titulos constam detalhados no
item 5.3.3.

b) Na categoria Titulos para negociacio devem ser registrados os titulos e valores mobilidrios adquiridos
com o propdsito de serem negociados, independente do praze a decorrer da data da aquisicio. Esses
titulos devem ser ajustados pelo valor de mercado, no minimo por ocasifio dos balancetes mensais, em
conformidade com as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissfo de Valores
Mobiliarios.

3.2.2 Aftivos de renda varidvel

As aplicagdes no segmento de Renda Variavel sio feitas por meio de Fundos de Investimenios. Esses
investimentos sfo demonsfrados pelos valores de realizag8o, conforme o valor das cotas de cada Fundo, na data-
base das demonstragdes contdbeis (Item 5.3.2 - letra “&").

3.23  Investimentos Imobkiliarios
S#o registrados ao custo de aquisicBo e ajustados pelo valor das reavaliagfes efetuadas (sua composicéo &

demonstrada no ltem 5.3.4. Os registros das receitas com locagéo dos imdveis séo feitos no més de competéncia.

A provisfo para perdas provéaveis na realizagao dos valores a receber referente a alugueis & constituida com base
no valor vencido, conforme niimero de dias em atraso.

A Fundac3o Libertas utiliza a prerregativa constante na Instrugéo Normativa PREVIC n® 15 de 12 de novembro de
2014, para realizar anualmente a reavaliago da carteira de iméveis, o que a dispensa do registro da depreciagéo
mensal.

3.2.4 Empréstimos & Participantes:

S3o registrados pelo valor atualizado dos empréstimos concedidos em cada Plano de Beneficios e sua composicio
& demonstrada no item 5.3.5.

As provisbes para perdas provaveis na realizagio dos ativos de empréstimo aos participantes s8o constituidas
com base nos valores vencidos e vincendos, conforme o nimero de dias de atraso.

3.3  Exigiveis

3.3.1  Exigivel Operacional

E demonstrade por valores conhecidos e calculavels que representam obrigacBes relativas as gestdes

previdenciais e administrativas, bem como passivos operacionais de investimentos dos planos.

A composicio das obrigagbes do exigivel operacional da Gestéo Previdencial consta no item 5.4.
3.3.2  Exigivel Contingencial

Registra o montante das provisfes contingenciais em decorréncia de acées judiciais passivas imantidas contra a
Fundagao. £ aiualizado por meio de informagdes Juridicas sabre o curso dessas agbes, de acordo com a
possibilidade de éxito determinada pelos advogados que.patrocinam os processes. As cenlingéncias séo
classificadas e registradas de acorde com os planos e a gesto de origem {previdencial, administrativa e de
investimentos);

A composicio das obrigacBes gue compdem o exiglvel contingencial estd apresentada no item 5.5.
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Para o Plano Minas Caixa (em liquidagéo extrajudicial) foram realizadas provisdes fundamentadas em solicitagéio
do Administrador Especial, em conformidade com o disposto no item 4, desta nola explicativa.

3.3.3  ProvisGes Mateméticas

As Provisies Matematicas dos Planos na modalidade de Beneficio Definido sdo calculadas atuarialmente, de
acordo com a hase de dados cadastrais de Parlicipantes e Assistidos, na data base de Avaliago Atuarial,
considerando também as hipoteses biomélricas (entrada em invalidez, mortalidade, sobrevivéncia, etc) e
demograficas (composigéo familiar, enfrada em aposentadoria, efc), bem como as premissas econémicas e
financeiras (taxa real de juros, inflagéo, crescimento salarial, etc) adotadas.

As Provisbes Matematicas dos Planos na modalidade de Contribuigao Definida s&o apuradas com base nas
reservas formadas pelos participantes e palrocinadoras, acrescidas da variagéio patrimonial do plane.

A composigdo das obrigagbes constantes no grupo de “Provisdes Matemdticas”, para cada plano de beneficios,
esta apresentada no item 5.6 desta nota explicativa,
3.3.4  Equilibrio Técnico
O Equilibrio Técnico dos Planos constituidos na modalidade de Beneficio Definido é apurado considerando o
Patrimdnio de Cobertura, frente aos compromissos futuros do Plano (ProvisGes Matematicas) (item 5.7).
O resultado superavitario é registrado como:

+ Reserva de Contingéncia para garantia dos beneficios, em face de eventos fuluros e incertos;

» Reserva Especial para Ajuste do Plano;
O resultado deficitario & regisirado como Déficit Técnice Acumulado, até que seja elaborado e aprovado plano para
seu equacionamento,
3.3.5 Fundos

3.3.5.1 Fundo Previdencial

Séo constituidos com base em Avaliagbes Atuariais, por exig‘éncia regulamentar, com destinagdo especifica. Na
constituicao de fundos previdenciais e na manutencfo dos fundos ja existentes, ohservada a esfrutura técnica do
plano de beneficios, cabe ao atuario responsavel a indicacéio de sua fonte de custeio e de sua finalidade, que
devera guardar relago com um evento determinade ou com um risco identificado, avaliado, controlado e
monitorado.

Os Fundos Previdenciais dos planos de beneficios administrados pela Fundagéo Libertas estéio apresentados na
nota 5.8.1.
3.4  Proviséo de Crédito de Liquidagio Duvidosa - PCLD

A provisdo para perdas provaveis na realizagfo dos alivos deve ser constituida com base no valor vencido e
vincendo, conforme o niimero de dias de atraso, atendendo ao disposto no Item 11, Anexo “A” da Instrugdo SPC
n° 34, de 24 de setembro de 2009,

Na constituigBo da provis8o referente aos direitos creditdrios de liquidagio duvidosa, adotam-se os seguintes

percentuals sobre os valores dos créditos vencidos e vincendos; &é/

«  25% para atrasos entre 61 e 120 dias;
«  50% para atrasos entre 121 e 240 dias;

*  75% para atrasos entre 241 e 360 dias; e

¢ 100% para atrasos superiores a 360 dias. .
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As conslituigdes de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa decorrentes de contribuigBes previdenciais em
atraso incidem somente sobre o valor das parcelas vencidas.

3.5 Regime Tributario
3.5.1 PIS e COFINS

A apuragdo da base de calculo da contribuico para o Programa de Integragio Social - P1S e da Contiibuigdo para
o Financiamento da Seguridade Social - COFINS esta condizente com o que dispde a Lei n®. 9.718, de novembro
de 1998, e suas alteragtes. Observando, inclusive, as discussdes judiciais mencionadas no item 5.5.2.1,

3.5.2 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liguido

A Lei n® 11.053, de 29 de dezembro de 2004, dispensou as EFPC de retengéio na fonte e o pagamento em
separado do Imposto de Renda sobre ganhos nas aplicagdes dos recursos das provisdes, reservas técnicas e
fundos de planos de beneficios, a partir do exercicio de 2005,

A Lei n® 10.426 de 24 de abril de 2002, isentou as EFPC da Contribuigdo Sociaf sobre o Lucro Liquido (CSLL),
relativamente aos fatos geradores ocorridos a parlir de 1° de Janeiro de 2002,

Estes posicicnamentos constam ratificados no artigo 17 da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n®
1.700 de 14 de margo de 2017.

3.6  Registro das Adigdes, Dedugdes, Receitas, Despesas, Rendas/Variagbes Positivas e
DedugdesiVariagdes Negativas.

As Adicbes e Dedugdes da Gestdo Previdencial, Receitas e Despesas da Gestio Administrativa, as
RendasfVariacdes Positivas e Dedugdes/Variagies Negativas do Fluxo de Investimento sdo escrituradas pelo
regime contabil da competéncia de exercicios.

Eventuais Rendas/VariagBes Positivas de dividendos, bonificacles e juros sobre capilal préprio, decorrentes de
investimenios em fundos de agdes, sdo reconhecidos apds a publicagio da decisdo da Assembleia Geral dos
Acionistas das empresas investidas.

3.7 Plano de Gestdo Administrativa - PGA

Os registros das operag¢iies administrativas s@o efetuados através do Plano de Gestio Administrativa - PGA, que
possui patrimdnio proprio segregado dos planos de beneficios previdenciais, em conformidade com regulamento
proprio, aprovado pelo Conselho Deliberativo da Fundagao.

Na Fundagéo Libertas a variagdo patrimonial do PGA obseiva a captag8o de recursos decorrentes das gestdes
Previdenciais e de Investimentos (Taxa de Carregamento e Taxa de Administracdo); as Receitas Diretas; além do
reembolso dos planos assistenciais. Registra também as despesas comuns e especificas da administragdo
previdencial, assistencial e de investimentos, sendo as sobras ou insuficiéncias alocadas ou revertidas ao Fundo

Administrativo.

O saldo do Fundo Administrativo constante no PGA é registrado, por forga da legislagdo vigente, nos Planos de
beneficios previdenciais, porém, ndo caracteriza obrigagbes ou direitos aos patrocinadores, participantes e
assistidos dos planos. Esles valores séo detalhados no item 5.2.

Os planos assistenciais registrados na ANS devem reembolsar o exato valor das suas despesas administrativas,
sendo vedada a formagéic de fundo administrativo ou a utilizaglo dos fundos administrativos previdenciais para
suportar eventuais insuficténcias administrativas assistenciais.

As Despesas Especificas de cada Plano, séo alocadas diretamente ac PGA do praprio Plano que as originou. Ja
em relagio as Despesas Comuns, o Conselho Deliberativo da Fundagfio Libertas definiu a metodologia de
apropriaco e registro:
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« Até o exercicio de 2016, eram alocadas conforme critério de rateio aprovado, e observava o registro
individual, referente a sua cota parte, no PGA de cada Planc de Beneficio. O rateio era apurado
considerando a ponderagéo enltre o nimero de paiticipantes e assistidos e o patrimdnio dos Planos. Além
do mais, as despesas administrativas comuns também eram rateadas por Gestdo (Previdencial e
Assistencial).

« A partir do exercicio de 2017, passaram a ser rateadas apenas enire as gestdes (Previdencial,
Assistencial), de forma que ndo mais ocorre registro individual, de sua cola parte, no PGA de cada Plano
de Beneficio.

A alteragéio aprovada pelo Conselho Deliberativo é compativel com a apresentacéo do Demonstrativo do Planc de
Gestéio Administrativa consolidado, e teve como objetivo ofimizar as alividades e os controles realizados pela
Fundagéo Liberas. A alteragfo desta pratica ndo apresenta efeitos mensuraveis diretamente no resultado dos
Planos, contudo, contribui para a redugdo dos custos administrativos da Fundagéo Libertas.

O critério de ratelo no ambito do Plano de Gestdo Administrativa, com vigéncia a partir de abril de 2017, foi
aprovado pelo Conselho Deliberativo em reunido, realizada no dia 26 de janeiro de 2017. Nele é possivel observar
a apropriagdo das despesas comuns para a Gestfo Assistencial e para a Gestéo Previdencial destacada na tabela
em seguida:

Tipo de Planos Abrilf2017 a Abrilf2016 a
Margo/2018 Margo/2017
Gestéo Previdencial : 75,59% 74,.37%
Gestao Assistencial 24,41% 25,63%
TOTAL 100,00% 100,00%

As fontes de cusleio da Gestdo Administrativa obedecem as determinagdes contidas no Regulamento do PGA,
estéio em conformidade com a Resolugo CGPC n° 29 de 31 de agosto de 2009 e séo definidas no Plano de
Custeio anual aprovado pelo Conselho Deliberaiivo.

Nos Planos de Custeios aplicados no exercicic de 2017, nfio existe a previsdo para cobranga da “Taxa de
Carregamento” sobre as Contribuigbes Normais e Extraordinarias da Patrocinadora, Participantes e Assistidos.
Somente & cobrado a Taxa de Administragao, incidente sobre os Recursos Garantidores.

Para os Planos: PRODEMGE FECHADO — BD, PRODEMGE SALDADO - BD, PRODEMGE — CD e FUNDAGAO
LIBERTAS — CD, a partir do més de junho de 2016, os respectivos Planos de Custelo, passaram a prever a
cobranga da Taxa de Carregamento, incidente sobre os Contratos assinados junto as patrocinadoras, reduzindo,
por consequéncia, a cobranga da Taxa de Administragio sobre os recurses garantidores. (Ver item 5.1.1.1)

4  EFEITOS DA LIQUIDAGAO EXTRAJUDICIAL DO PLANO MINAS CAIXA

4.1 Balango Geral de liquidagao do Plano em 24 de fevereire de 2014

Em decorréncia da Liquidacio Extrajudicial do Plano Minas Caixa, conforme disposto no item 1.3, e em
observancia ao disposto no artigo 51 da Lei Complementar 109/2001, em 24 de fevereiro de 2014 foi gerado o
Balancete Geral de Liquidag8o. Os saldos constantes nas contas contdbeis de Patrimdnio de Cobertura do Plano,
foram transferidos para as contas de Liquidagdo Extrajudicial, e totalizaram R$ 192.202 mil, ja liquido da
insuficiéncia patrimonial do plano.

4.2  Desdobramentos do processo de liquidagio do Plano — Exercicios de 2014 a 2017

Em 16 de dezembro de 2014 foi publicada a Lei Estadual n® 21.527, que autorizou o Estado a receber o patriménio
remanescente do acervo do Plano Minas Caixa liquidado, para dar cumprimento & obrigago em que assumiu de
realizar os pagamentos dos proventos mensais dos antigos assistidos e pensionistas vinculados a Autarguia
Estadual Minas Caixa exiinta em 1991, conforme previsto no artigo 9° da Lei n® 10.470 de 15/04/1991.
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« A —CREDITOS PREFERENCIAIS: R$ 0,00

¢« B - CREDITOS COM PRIVILEGIO ESPECIAL: R$ 8.594.782,52 (Aposentados e Pensionistas). Que
atualizados para Dezembro de 2017 monta: R§ 8.976.344,09

s C-CREDITOS QUIROGRAFARIOS: R$ 17.968,14 (Peciilio por Morte). Que atualizados para Dezembro
de 2017 monta: R$ 20.331,13

Fundamentado na Lei n® 6.024, de 13 de margo de 1974, apos avaliagdo dos pedidos de impugnacfo dos créditas
constantes no Quadro Geral de Credoras Provisorio 8, tendo em vista o seu indeferimento nos termos da Deciséo
proferida pelo Diretor de Fiscalizagio e Monitoramento da Superintendancia Previdéncia Complementar - PREVIC
em 14/12/2017, o Quadro Quadro Geral de Credores — Definitivo teve sua publicagdo em Janeiro de 2018,
considerando apenas a atualizacio dos valores listados anteriorments.

Nio obstante a esta publicagfic, o liquidante do plano determinou o registrofatualizag&o confabil das seguintes
provisdes:

« Valores a receber relativos a contingéncias judiciais ativas, alusivas ao IOF e Imposto de Renda no total
de R$ 4,968 mil e R$ 49.328 mil respectivamente, conforme item 5.3.6.

« Provisbes para pagamento de eventual condenacio em demandas judiciais relacionadas a:

o Imposlo de Renda, periodo de 2000 a 2004 (item 5.5.3.1); — Valor atualizado para dezembro de
2017: R$ 36.513 mil

o  PIS/COFINS, periodo de fev/1999 a dez/2004 (item 5.5.2.1); — Valor de R$ 1.888 mil

« Provisbes para garantia de eventuais condenac¢ées judiciais de agbes contra o Plano, no montante tofal
de R$ 2.600 mil.

+ Constituicdo da provisédo para transferéncia de recursos ao Estado, envolvendo:
o Transferéncia ao Estado de Minas Gerais, em dezembro de 2014, de R$ 120.000 mil
o Resultado do saldo patrimonial no montante de R$ 56.628 mil, em 31 de dezembro de 2017,
A posigio patrimonial do Plano pode ser observada em seu Demonstrative do Ativo Liquido, Demonstragéo da

Mutagéo do Ativo Liquido e Demonstragio das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios.

5 COMPOSICAO DAS CONTAS PATRIMONIAIS

5.1 Realizavel da Gestdo Previdencial (Planos de Beneficios Previdenciais)

E constituldo por provisies dacorrente de contribuigbes para o plano de beneficios, contratos de dividas assinados
junto as patrocinadoras e outros realizdveis, que compreendem: adiantamentos, reembolsos e depdsitos
judiciaisfrecursais, conforme demonstrado na tabela a seguir:




Em RS mil |

CONTRIBUICOES DO CONTRIBUICOES EM CONTRIBUICHES OUTROS REALIZAVEIS
PLANO MmEs ATRASO CONTRATADAS TOTAL

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
CODEMIGPREV - CD 700 470 - - - - - - 700 470
COHAB SALDADG -~ 8D - - - - 1,541 1,914 - - 1.541 1.914
COHABPREV —CD 117 4 1 - - - - - 118 4
COPASA FECHADO - BD 97 93 - 1 17.905 22.048 - 14 18,002 22,156
COPASA SALDADQ - BD - - - - 54,870 69.858 1 2 54,871 69.860
COPASA-CD 12,742 11.362 54 46 - - - 42 12.7596 11.450
PRODEMGE FECHADO - BD 12 14 5 37 98 30 1 24 84 137
PRODEMGE SALDADD - BD - - - - 729 4418 3 {19 732 4.437
PRODEMGE - CD 2,073 1.902 536 12 30,970 36.465 - - 33.579 38.379
FUNDACAD LIBERTAS —CD 1 2 3 1 1,039 1331 - - 1.043 1.334
[MA—=BD - - - 17 - - - 6 - 23
MGS — BD 265 255 5 7 - - - 42 270 304
MINASCAIXA - BD - - - - - - 580 617 580 617
OPERACTES COMUNS - - - - - - (3) (110) {3) {110)
TOTAL 16.007 14.102 604 85 107.091 | 136,132 611 656 124,313 | 150.975

As contribuigdes provisionadas no més de dezembro de 2017 refletem os valores efetivamente descontados dos
participantes, e os valores de responsabilidade das palrocinadoras, com previsdo de pagamento em janeiro de
2018.

As contribuicdes em atraso referem-se a valores nfo quitados em até 30 dias de sua proviséo, & que séo objetos
de cobranga por parte da Fundagéo Liberlas.

As contribuicdes vencidas no.més de dezembro de 2017, ne &mbilo do Plano Prodemge — CD, no montante de R$
515 mil — referente a parte da Patrocinadora, néo foram liquidadas. Razdo pela qual, os saldos em aberto foram
transferidos para o grupo de "Contribuices em Afraso”,

O quadro a seguir apresenta a composigéo do grupo "Contribuigtes Contratadas” dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2017 e 20186.

5.1.1.1 Contribuicdes Contratadas

No grupo denominado “Contribuiges Contratadas”, sdo registrados os saldos a receber decorrentes dos contratos
firmados junto as patrocinadoras, com clausulas de atualizag8o financeira e fluxo de pagamento mensal.

a) Servigo Passado Contratado: Se destina & cobertura da Reserva de Tempo Anterior determinado
atuarialmente, cuja amortizag8o foi contratada com cldusulas financeiras, sendo que o primeiro
pagamente ocorreu em dezembro de 2000.

Plango COHAB SALDADO - 8D

2017 20186
Valor Contratado R$ 2.938.646,45 R$ 2.938.646,45
Saldo Devedor R$ 1.541.082,15 R$ 1.913.977,93
_Prazo - Pactuado . 240 parcelas 240 parcelas
Prazo - Restante 36 parcelas 47 parcelas
Valor da (ltima parcela R$ 46.545,60 R$ 45.657,65

Data de Vencimento

Ultimo dia do més

Ultimo dia do més

Atualizacéo Pactuada

INPC + 6% a.a.

INPC + 6% a.a.

Taxa de Carregamento

- A partir de margo de 2018, foi firmado instrumento contratual,
por meio do qual as partes pactuaram pela ndo incidéncla da
Taxa de Carregamento sobre as parcelas vincendas.

Observagdes

liguidada no dia 02/01/2018.

A parcela cujo pagamento estava previsto para 30/12/2017, foi
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Plano FUNDACAO LIBERTAS - CD

2017 20186

Valor Contratado

R$ 2.043.154,42 R§ 2.043.154 42

Saldo Devedor

R$ 1.039.107,42 R$ 1.330.732,57

Prazo - Pactuado 240 parcelas 240 parcelas
Prazo - Restante 35 parcelas 47 parcelas
Valor da Ultima parcela R$ 38.072,68 R$ 37.346,38
Data de Vencimento 5° dia do més 5° dia do més

Atualizacdo Pactuada

INPC + 6% a.a. INPC + 6% a.a.

Taxa de Carregamento

Incidente sobre o valor da parcela (Para o Plano néo se
aplicam as regras de paridade previstas na Lei Complementar
n® 108 de 2001)

Plano COPASA SALDADO - BD

2017 2016
Valor Contratado R§ 103.700.082,15 R$ 103.700.062,15
Saldo Devedor R$ 53.092.736,12 R$ 67.993.204 865
Prazo - Pacluado 240 parcelas 240 parcelas
Prazo - Restanle 35 parcelas 47 parcelas
Valor da ultima parcela R$ 1.777.524,63 R$ 1.865.255,94
Data de Vencimento 5° dia do més 5° dia do més
Alualizagc8o Pactuada INPC + 6% a.a, INPC + 6% a.a.

Taxa de Carregamento

Incidente sobre o valor da parcela — Vide item 5.1.1.2

Observagoes:

- Em 21 de dezembro de 2017 foi assinado Termo de
Rerratificagdo entre Copasa e Fundagdo Libertas,
formalizando a quantidade de parcelas vincendas para
liquidagédo do débito.

- Tammbém em 21 de dezembro de 2017 foi assinado Aditivo
contratual, alterando o percentual da taxa de carregamento
incidente sohre as parcelas pactuadas {de 15% para 7,5%). O
valor da parcela acima descrifa ja consfa a alteragéo prevista
no documento.

- O Saldo devedor apresentado nessa tabela esté deduzido da

parcela do més de referéncia.

b) Saldamento do Plano: Em viude da estratégia previdencial adotada pela patrocinadora COPASA, foi
contratado, no més de novembro de 2010, parcela relaliva a insuficiéncia financeira, parte da

patrocinadora, do plano COPASA FECHADOQ - BD,

Planc COPASA FECHADRO - BD

2017 2016

Valor Contratado

R$ 31.988.361,24 R$ 31.988.361.24

Saldo Devedor

R$ 17.439.616,39 R$ 21.569.527,01

Prazo - Pacluado

132 parcelas 132 parcelas

Prazo - Restante

46 parcelas 58 parcelas

Valor da ultima parcela

R$ 465.018,44 R$ 478.354,63

_Data de Vencimento

8° dia do més 8¢ dia do més

Atualizacio Pactuada

INPC + 6% a.a. INPC + 6% a.a.

Taxa de Carregamento

- A parlir de abril de 2016, foi firmado instrumento contratual,
por meio do gual as partes pactuaram pela néo incidéncia da
Taxa de Carregamento sobre as parcelas vincendas.

Observagdes:

- O Saldo devedor apresentado nessa tabela esta deduzido da
parcela do més de referéncia

¢) Reservarelativa ao Passivo Atuarial do Plano: Assinado em mar¢o de 1998, se destina 4 reserva relaliva
aos compromissos especiais com os participantes existentes na data de criagéo do Plano Prodemge BD.
Devido & estratégia previdencial ocorrida em 2014, o saldo a receber do Contrato foi segregado para os
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trés Planos patrocinados pela Prodemge, observando os percentuais de distribuicio das Reservas
Matematicas de Transagéo Individual.

Plano PRODEMGE FECHADO - BD

2017 2018

Valor Contratado R$ 188.447,59 R$ 188.447,59
Saldo Devedor R$ 37.013,39 R$ 91.819,67
Prazo - Pactuado 42 parcelas 42 parcelas
Prazo - Reslante 5 parcelas 16 parcelas
Valor da dltima parcela R$ 6.361,95 R$ 6.251,81
Data de Vencimento 5° dia do més 5° dia do més
Atualizagéo Pactuada INPC + 6% a.a, INPC + 6% a.a.

Taxa de Carregamento

Incidente sobre o valor da parcela (Origem do contrato é
anterior a vigéncia da Emenda Constitucional n® 20 de 1998)

Observagdes:

- A parcela cujo pagamento estava previsto para 05/12/2017
ndo fol liquidada pela patrocinadora. O Saldo devedor
apresentado em 2017 ja contempla esta parcela, bem como
as devidos encargos.

Plano PRODEMGE SALDADC - BD

2017 2016
Valor Contratado R$ 3.711.471,77 R$ 3.711.171,77
Saldo Devedor R$ 728.930,84 R$ 1.808.246,58
Prazo - Pactuado 42 parcelas 42 parcelas
Prazo - Restanie 5 parcelas 16 parcelas
Valor da ultima parcela R$ 123.118,95 R$ 123.118,95
Data de Vencimento 5° dia do més 5° dia do més
Atualizag8o Pactuada INPC + 6% a.a. INPC + 6% a.a.

Taxa de Carregamento

Incidente sobre o valor da parcela (Origem do confrato é
anterior a vigénecia da Emenda Constitucional n® 20 de 1998)

Observagoes:

- A parcela cujo pagamento estava previsto para 05/12/2017
ndao foi liquidada pela palrocinadora. O Saldo devedor
apresentado em 2017 j& contempla esta parcela, bem como

0s devidos encargos.

Plano PRODEMGE - CD

, 2017 2016
Valor Contratado R$ 4.538.775,08 R$ 11.292.257,21
Saldo Devedor R$ 3.465.907,29 R$ 5.502.086,21
Prazo - Pactuado 26 parcelas 42 parcelas
Prazo - Restante 18 parcelas 16 parcelas
_Valor da ultima parcela R$ 196.979,29 R$ 374.623,11
Data de Vencimento 5 dia do més 5° dia do més

Atualizagdo Pactuada

INPC + 6% a.a.

INPC + 6% a.a.

Taxa de Carregamento

Incidente sobre o valor da parceta (Origem do contrato &
anterior a vigéncia.da Emenda Constitucional n® 20 de 1998)

Observagdes:

- Em 05 de maio de 2017 foi assinado aditivo ao Termo de
Renegociagdo de Divida enire Prodemge e Fundagfo
Libertas, de forma que o saldo remanescente (R$
4.538.775,06), posicionado em margo/2018 foi refinanciado
em 26 parcelas.

- A parcela cujo pagamento estava previsto para 05/12/2017
ndo foi liguidada pela patrocinadora. O Saldo devedor
apresentado em 2017 ja contempla esta parcela, bem como
05 devidos encargos.

d) Equacionamento de Déficit: Devido 4 estratégia previdencial da patrocinadora Prodemge, foi contratado,
no més de novembro de 2014, parcela relativa & insuficiéncia financeira, parte da patrocinadora, referents

L
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5.1.1.2

Em novembro de 2015, as discussées junto a PREVIC em relagdo a Taxa de Carregamento incidente sobre os
Conlratos assinados com as pairocinadoras, foram concluidas, prevalecendo o entendimento do érgéo fiscalizador
guanto a incidéncia da paridade contributiva também sobre o custeio administrative, a pattir da Emenda
Constitucional n° 20, de 15 de dezembro de 1998, e da Lei Complementar 108, de 29 de maio de 2001, observadas

ao plano Prodemge BD. Tais valores foram divididos para os Planos Saldado e CD, observando a
proporcéo das Reservas Malematicas de Transagéo Individual.

Plano PRODEMGE SALDADO - BD

2017 .

2018

Valor Contratado

Saldo Devedor

R$ 11.629.848,37

R$ 1.984.656,50

Prazo - Pactuado Contrato quitado 30 parcelas
Prazo - Restante integralmente em Maio de | 4 parcelas

Valor da ltima parcela 2017 | R$ 502.173,02
Dala de Vencimento 5° dia do més
Atualizac8o Pactuada INPC + 6% a.a.
Taxa de Carregamento Nao aplicavel

Plano PRODEMGE - CD

2017 2016

Valor Contratado R$ 28.5688.687.,66 R$ 35.387.001,00
Saldo Devedor R$ 27.503.920,93 R$ 29.924.214,95

_Prazo - Pactuado 96 parcelas 77 parcelas
Prazo - Restanie 88 parcelas 51 parcelas
Valor da Ultima parcela R$ 377.722,05 R$ 664.000,04
Data de Vencimento 5° dia do més 5° dia do més
Atualizac8o Pactuada INPC + 6% a.a, INPC + 6% a.a.
Taxa de Carregamento Nao aplicavel

Observagdes:

- Em 05 de maic de 2017 foi assinade aditivo ac Termo de
Renegociagdo de Divida enire Prodemge e Fundagio
Libertas, de forma que o saldo remanescente (R$
28,588,687 ,66), posicionado em margo/2017 foi refinanclado
em 96 parcelas.

- A parcela cujo pagamento estava previsto para 05/12/2017
nao foi liquidada pela patrocinadora. O Salde devedor
apresentado em 2017 ja contempla esla parcela, bem como
os devidos encargos.

Taxa de Carreqamento incidente sobre 0s Contratos — Paridade Conftributiva

as particularidades relacionadas & cada Plano de Beneficio Previdencial.

Desta forma, os contratos assinados apés maio de 2001, junto as patrocinadoras de origem puiblica, precisaram
passar por revisdes a fim de ajustar os valores j& cobrados, ohservada a prescrigo quinquenal, bem como as

parcelas vincendas.

Mo exercicio de 2017, ocorreram as seguintes alteragdes em decorréncia dos efeitos relacionados a incldéncia da

Taxa de Carregamento sobre os coniratos:;

+

Plano: CDI — BD {Contrato de Servico Passado}: Contrato assinado apos a Emenda Constitucional n® 20 de

1998, os valores recebidos a titulo de taxa de carregamento foram estornados, gerando um crédito a favor da
palrocinadora. Montante alualizado até agosto de 2016: R$ 1567 mil. Desse montante, foram deduzidos valores
devidos pela patrocinadora & Fundag#o Libertas, restando um saldo, a favor da Patrocinadora de R$ 9 mil.

Conforme entendimento da PREVIC, o montante devido e que deveria contemplar o a Proviséo da
Patrocinadora, em agosio de 2016 seria R$ 218 mil {e n8o os R$ 157 mil considerados pela Fundagéo) de
forma que a diferenca devida a Patrocinadora, atualizada para o fachamento de 2017 montaria R$ 71 mil. Este
valor foi regisirado integralmente nos Exigiveis do Plano CDI em dezembro de 2017, para posterior liguidac&o.
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« Plano: Copasa Saldado — BD (Contrato de Servico Passado): na criaco do Plano Copasa Saldado os critérios
para o seu saldamento, determinag@o de custo e custeio teve aprovagéo da PREVIC, nele foi considerado
como condigdo de transferéncia de massa e de equilibrio do plano a taxa de carregamento para no plano de
custeio & época da migragdo. Em novembro de 2017 a PREVIC ratificou o entendimento de que a Taxa de
Carregamento, especifica para o Contrato firmado no ambito do Plano Copasa Saldado é devida, haja vista
sua vinculagio ao Plano de Custeio em data anterior ao prazo da Emenda Constitucional n® 20, de 15 de
dezembro de 1998.

O Plano de Custeio vigente no exercicio de 2017, referente ao Plano Copasa Saldado, nfo prevé a cobranga
da "Taxa de Carregarmento” incidente sobre o Contrato assinado junto & patrocinadora. Contudo, como a
patrocinadora continuou realizando os pagamentos, os valores recebidos a titulo de Taxa de Carregamento
incidente sobre o contrato foi mantidos no Planos de COPASA SALDADO.

5.2  Realizavel da Gestdo Administrativa (Planos de Beneficios Previdenciais e PGA)

O realizave! da Gestdo Administrativa € segregado em Contas & Receber, {que demonstra os saldos das
contribuicBes para o custeio administrativo do PGA, os adiantamentos efeluados a empregados e diretores, os
bloqueios judiciais e outros valores a receber); Depdsitos Judiciais — bern como suas respectivas atualizagbes
(Referente aos Processos Trabalhistas e Tributarios — Vide item 5.5.2) e Outros Realizaveis, conforme
demonstrado na tabela a seguir:

Em RS mil
Descricdo 2017 2016
CONTAS A RECEBER 3.102 2.969
DEPASITOS JUDICIAIS RECURSAIS 22.306 18.200
OUTROS REALIZAVEIS 88 80
CONSOLIDACAO {2.037) (2.049)
TOTAL ' 23.459 19.200

Também compde o Realizavel da Gestdo Administrativa, a Pérticipagﬁo de cada Plano Previdencial, no saldo do
Fundo Administrafivo. Os referidos valores sfo anulados na consclidagfo das demonstragdes contabeis por meio
de demonstrativo auxiliar (Ver item 2.4). Os saldos deste grupo de contas sfo detalhados na tabela a seguir.

Em RS mil
PARTICIPACAQ NO
PLANO DE GESTAD [
PLANO ADMINISTRATIVA !

2017 2016
CDI—BD 34 29
CODEMIGPREV — CD 202 139
COHAB SALDADO — BD " o985 934
COHABPREV — CD " 75 68
COPASA FECHADO - BD 334 247 )
COPASA SALDADO - BD ¥ 5612 3,695
COPASA - CD " 10.209 7.749
PRODEMGE FECHADO - BD 104 84
PRODEMGE SALDADO - BD 670 566
PRODEMGE - CD 2681 2.245 )
FUNDACAO LIBERTAS — CD " 191 101 /
IMA - BD g 21 O
MGS — BD " 11 103
OPERACOES COMUNS ¥ (21.315) | (15.981)
TOTAL ' R R

/[
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53 Realizavel dos Investimentos {Planos de Beneficios Previdenciais e PGA)

Os Recursos dos Planos Previdenciais e Administrativo séo aplicados de acordo com as respectivas Politicas de
Investimentos. Esses documentos definem as diretrizes de macro alocacgéo, os limites de risco, os alivos elegiveis

e a alocagao estratégica dos recursos, por segmento de investimentos.

A enlidade adota, para os investimentos relacionados nos segmentos de Renda Fixa, Renda Varidvel e
Empréstimos & Participantes, a gestio segregada dos recursos. Ja para os segmentos de Imdvels, a gestéo é feita

de forma compartilhada.

De acordo com a Resolug&o CNPC n° 8, de 31 de outubro de 2011, os ativos de Renda Fixa e Renda Variavel s&o
classificados contabilmente com base na caracteristica de seu emissor. Desta forma, o Realizavel dos
Investimentes & composto por; Titulos Plblicos; Fundos de Investimentos; investimentos Imobiliarios; Empréstimos
a Participantes; Depdsitos Judiciais e Outros Realizaveis de Investimentos, cujos saldos por plano de beneficios,
também podem ser observados na Demonstragdo do Ative Liguido, e constam detalhados nas tahelas a seguir:

EmRS mil
BLANG T{TULOS PUBLICOS FUNDOS DE INVESTIMENTO | INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS
2017 2016 2017 2016 2017 2016
PGA GERAL, - - 20.980 13,627 - -
COMIG —BD R . 2574 2325 1 - -
CDI —BD - -7 2049 2,034 . .
CODEMIGPREV ~ CD B - ' 3ag30 31.440 - -
COHAR SALDADG —BD 585 - [ 52414 49.765 3.408 3022
COHABPREV —CD - - [ 10.098 7.836 - -
COPASA FECHADO - BD 10,240 7960 | 125.165 112644 | 676 599
COPASA SALDADC - BD 171.958 153464 [ 679.238 657.685 | 62.230 55.175
COPASA—CD - - I 1.079.446 938356 [ 73.790 65.424
PRODEMGE FECHADD - BD 3.430 2353 [ 21145 20231 [ 508 451
PRODEMGE SALDADD - BD 708 - I 93487 90218 | 6495 5,759
PRODEMGE - CD - - I 330784 300684 | 20.528 18.201
FUNDACAO LIBERTAS — BD - . 30 26 - -
FUNDACAQ LIBERTAS ~CD - - 42.829 40018 3.529 3.129
[MA—BD R } 1.213 18331 [ - -
MGS — BD 566 - 59.432 55.544 3.984 3,531
MINASCAIXA — BD - - 55.457 51202 | - -
TOTAL 187.587 163.777 2.620.371 2.391.466 175.148 155,291
Em RS mil
EMPRESTIMOS DEPOSITOS OUTROS REALIZAVEIS TOTAL
PLANO FINANCIAMENTOS JUPICIAIS/RECURSAIS
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
PGA GERAL - - - - - - 20.980 13.627
COMIG —BD 1 5 f . . - . 2575 2.330
Ol ~BD - T - N 4 - - 2,249 2,034
CODEMIGPREV —CD 585 ssg | . - . . 35.415 32.029
COHAB SALDADO — BD 456 352 |33 - - - 56896 |  53.139
COHABPREV —CD 45 27 : - - - - 10.143 7.863
COPASA FECHADO - BD 255 w_ [ 7 - [ . -1 136343 | 120713
COPASA SALDADO - BD 6.504 5.789 599 - - - 920619 | 872.113
COPASA-CD 55120 | 39.487 710 4 B - | 1.209.066 | 1.043.267
PRODEMGE FECHADO - BD 5 16| s - - - 25.094 23.051
PRODEMGE SALDADO - BD 1073 777 | &3 - T - - 101.826 | 96.754
PRODEMGE - CD 5857 4,620 198 - I - - 366367 | 323.505
FUNDACAQ LIBERTAS — BD - - ¥ - - - - 30 26
FUNDACAO LIBERTAS - CD 3.229 2644 | 34 - I - - 49.621 45.791
|MA - BD - - F - -7 - - 1,213 18,331
MGS —BD 3.957 3,279 38 . . . 68.077 52.354
MINASCAIXA — BD 107 593 [ - - I 54296 | 54296 | 1p9.860 | 106.091
TOTAL 77.285 | 58.188 1,687 - 54296 | 54.206 | 3.116.374 | 2.623.018
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Os titulos e valores mobiliarios sdo mantidos sob custddia junto ao Banco Bradesco S/A e sdo negociados via
clearings, SELIC (tifulos ptiblicos) e "B3" (titulos privados e acGes)

5.3.1 Titulo Puablico

Os titulos pUblicos constantes na carteira propria em 31 de dezembro de 2017, compostos em sua totalidade por
Notas do Tesouro Nacional - série B, s&o marnitidos junto aocs planos de Beneficio Definido: Copasa Fechado - BD;
Copasa Saldado ~ BD; Prodemge Fechado — BD; Prodemge Saldado — BD; COHAB Saldado — BD e MGS - BD.
A composigdo dos titulos ptiblicos em carteira prépria é demonstrada no item 5.3.3.

5.3.2 Fundos de Investimentos

Os fundos de investimentos s&o selecionados, ap6s aprovagdo do comité de investimenios, de acordo com os
critérios estabelecidos nas respeclivas politicas de investimentos dos planos.

A estrutura dos fundos de investimentos da Fundagéo tem em sua composicio:

a) Fundo de investimento, exclusivo, de liquidez imediata, cujo montante investido em 31 de dezembro de
2017 era de R$ 572.874 mil (Em 2016 era de R$ 519.212 mif), sob gestdo do Santander Brasil Asset
Management DTVIM S/A. Possui a seguinte composigéo:

Em R$ mill

Emissor 2017 2016
Titulos publicos 481.281 392.587
Certificado de Depésito Bancario - 11.955
l.etras Financeiras 30.623 ' B0.696
Letras Financeiras Subordinadas 34.218 30.643
Debéntures 26.526 23.067
Outros 226 264

TOTAL ) §72.874 519.212

b} Fundo de investimehto, exclusivo, com predominéncia de ativos indexados a indices de pregos mantidos
até o vencimento, cujo montante investido em 31 de dezembro de 2017 era de R$ 749.984 mil (Em 2016
era de R$ 685.977 mil), sob gestao da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios.

cy Fundo de investimento, exclusivo, com predominancia de ativos indexados a indices de precos com
precificagéo apurada pela marcag8o a mercado, cujo montante investido em 31 de dezembro de 2017 era
de R$ 1.051.404 mil {Em 2016 era de R$ 931.120 mil), sob gestéo do Banco Itai Unibanco S.A.

s
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Em RS mil

Emissor 2017 2016
THulos publicos 026.982 732,786
Cerlificado de Depdsito Bancario - 35078 )
Lelras Financeiras 108.591 139.203 Z
Lefras Financeiras Subordinadas - 18.320 5
Debéntures 10.856 -
Qutros 4.995 5733

TOTAL 1.051.404 931.120

(/




d)

g)

Fundo de invesfimento composto por Certificados de Recebiveis Imobiliarios, cujo montante investido em
31 de dezembro de 2017 era de R$ 21.630 mil (Em 2016 era de R$ 22.554 mil), sob gestdo do Modal
Administradora de Rectrsos S/A. Para este fundo, a entidade se comprometeu em investir R§ 30.000 mil,
restando pendente de integralizagio 36% do valor comprometido. Até 31 de dezembro de 2017 a
Fundac#o j4 havia recebido a titulo de Amortizagéo / Resgates, o montante de R$ 6.961 mil.

Fundos de Investimentos em Renda Variavel, cujo montante investido em 31 de dezembro de 2017 era
de R$ 131.769 mil (Em 2016 era de R$ 121.670 mil), sob gestdo da Sul América Investimentos Gestora
de Recursos S.A.

Fundo de Investimento em Empresas Emergentes, cujo montante investido em 31 de dezembro de 2017
era de R$ 4.398 mil (Em 2016 era de R$ 4.661 mil). Para este fundo, a entidade se comprometleu em
investir R$ 5.000 mil. Em 31 de dezembro de 2017, nfo constava pendencia de integralizagéio do valor
comprometido e a Fundag&o j& havia recebido a titulo de Amortizagdo / Resgates, o montante de R$
3.435 mil.

Fundos de Investimentos em Participages e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de
Investimentos em Participages, cujo montante investido em 31 de dezembro de 2017 era de R$ 88.309
mil (Em 2016 era dg R$ 106.272 mil).

Neste segmento de Investimento, a Fundagéo Libertas se comprometeu em investir o montante de R$
185.000 mil (R$ 125.000 mil, até dezembra de 2018), do qual resta pendente de integralizagio 26% do
monfante comprometido.

Até 31 de dezembro de 2017 a Fundacio Libertas ja havia recebido a litulo de Amortizagdo/Resgates, o
montante de R$ 159.955 mil. Dos quais R$ 137.438 mil refere-se a liquidagdo final do Fundo de
Investimenio sob gestdo da Modal Administradora de Recursos S/A. Para este fundo, o aporte total entre

o exerclcio de 2009 a 2017 foi de R$ 49.548 mil.

As aplicages em Fundos de Investimentos, acima descrilas, possuem a seguinte alocagdes nos Planos de

Beneficios:
Em RS mil’
Fundo de Investimento em | Fundo de Investimento em
Fundo de Investimentoem | _, N Fundo de Investimento em
N Titulos Publicos levades até o | Titulos Publicos Marcados a
PLANO Ativos de Liquidez Imedlata Crédito Imaobiiidrio
vencdmento mercado
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 20186

PGA GERAL 20.980 13.627 fo- - - - - S
COMIG —BD 2574 2325 - - - B - - 1bs
€D —BD 2.249 2.034 - - - - 7 - -
CODEMIGPREY —CD 9,895 9426 - - 24.044 21293 | - -
COHAB SALDADO —BD 1.954 2.637 46.706 42,720 - - : 422 440
COHABPREV =D 3.183 1.778 - - 6305 5583 43 45 VZ
COPASA FECHADO - BD 122.775 108.814 - i - - 998 1,041 ,f :
COPASASALDADO - BD 7.831 32.052 582.012 532340 [ - - [ 7580 7.903 Y
COPASA-CD 212.108 157.103 - - 764.450 576995 | 8582 8.943 Y
PRODEMGE FECHADQ - BD 20,635 19.704 - A - - 38 40
PRODEMGE SALDADQ - BD 9.247 11,687 76.894 70.332 - - : 750 782
PRODEMGE - €D 85.346 71.279 - - 225.210 199.445 2.283 2,381 /
FUNDACAO LIBERTAS - BD 30 27 - - r - - F - - /
FUNDACAO LIBERTAS —CD 5.635 6991 | - - : 31.395 27.804 499 520 lf
{MA—BD 1.213 18331 [ - - - - - e
MGS —BD 10.762 10195 | 44372 20585 [ - . 435 454
MINASCAIXA — BD 55.457 51202 | R - F - - . - Q/
TOTAL 572.874 519,212 749.984 685.977 1.051.404 931,120 21,630 22.554

Pagina 71 JE// /Q/



Em RS mil’

Fundo de Investimento | Fundo de Investimento
fundo de Investimento
PLANO em Renda Varidvel em Empresas em Partlelpacio de TOTAL
Emergentes Empresas
P b =

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
PGA GERAL - - - - - - 20,980 13.627
COMIG —8D - - - .- - - 2574 2.325
LDl -BD - - - - - - 2.249 2.034
CODEMIGPREV — CD 890 721 i - - 1 - 34.830 31.440
COHAB SALDADO — BD 1413 1.497 i 102 109 1.817 2364 52.414 49,767
COHABPREV —-CD 403 326 i - - 164 102 10.098 7.834
COPASA FECHADO - BD 1,318 1.318 i 74 78 - 893 125.165 112,144
COPASA SALDADO - BD 47.903 44.246 1.605 1.701 32.307 39442 679.238 657.684
COPASA - (D 56.248 51,383 1.717 1.820 36.341 42,108 1.079.446 938.357
PROCDEMGE FECHADO - BD 302 ~ 274 f 9 9 161 205 21.145 20.232
PRODEMGE SALDADO - BD 3.251 3.212 f 170 180 3,175 4.025 93.487 90,218
PRODEMGE - CD 16.081 14.785 d 517 548 10.347 12.246 339.784 300.684
FUNDACAO LIBERTAS - BD B - r . i - - 30 27
FUNDACAO LIBERTAS — CD 2,025 2007 [ 107 114 [ 2.168 2581 42.829 40.017
IMA-BD - - - - - - 1.213 18,331
MGS - BD 1.935 1,901 d 97 102 1.831 2.306 59432 55,543
MINASCAIXA - BD - - F - - - - 55457 51,202
TOTAL 131.769 121.670 4.398 4.661 88.312 106.272 2.620.371 2.391.466

5.3.3  Titulos mantidos até o vencimento (marcagéo na curva do papel):

Os fitulos piiblicos constantes em carteira propria e nos Fundos de Investimentos exclusivos da Fundagio, que
possuem seu valor registrado e atualizado mensalmente pela taxa contratada (marcagéo na curva), e para os quais
a entidade possui capacidade financeira e de fluxo de caixa e.nfo ha intencdoe de negociagio, sbo avaliados pelo
custo de aquisigéo, acrescidos dos rendimentos auferidos pro rafa até a data de encerramento do balango, em
contrapartida ao resultado do periodo. Este valor é observado nas tabelas a seguir (coluna “Valor atualizado pela
Taxa de Compra”}

Fundamentada pela Resolugio CNPC n® 18, de 19 de novembro de 2014 e pela Instrugio Normativa n® 19 de 04
de fevereiro de 2015, o valor dos titulos publicos federais {atrelados a Indice de prego e classificados na categoria
de titulos mantidos até o vencimento), calculados com base na taxa de juros real utilizada na respectiva avaliagdo
atuarial & demonstrado na coluna *Valor atualizado pela Taxa Atuarial do Plang”

A diferenga enlre o "Valor atualizado pela Taxa de Compra® e 0 “Valor atualizado pela Taxa Atuarial do Plano” sera
utilizado para apuragéo do resultado ajustado do Plano, conforme demonstrado no itern 5.7.1.
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Plano COHAB SALDADO - TAXA 5,19%

.| Valor atualizado | Valor atualizade | =~ =07 :
, : c ) Mmeen | Awariida | Austods
Cromaao ool o | o | P00 |oiautsmenato | oo o | TR | T T prectigiedos
AR _ O R e S o B iy ] e A
Fundo Exclusive NTN-B Tesowo Macional | Tiwo Pibtice} 15/05/2018 3,7889 PCA 5,55 3.077,70 3.091,.64 11.691,75 11.744,73 5298
Fundo Exclusive NMT-8 Tescuro Nacienal | Tiulo PObSco | 15/05/2018 879,0321 PCA 6,89 3.027,05 3.001,64 2.660.871,77 271765213 £6.780,96
Funda Exclusive NIN-8 Tesouro Nacloral | Tiwo Pibico | 15/05/2019 62,2764 iPCA 7,49 3.005,12 3.09164 187.147,88 192.636,50 5.388,52
Fundo Exclusivo NTN-B Tescuro Naclorral | Thu'o Pibfce [ 15/05/2019 503,1314 PCA 7.49 3.005,12 3.001,64 1.511.968,55 1.655.502,40 43.533,85
Fundo Exclusive NTN-B Tesouro Naclonal | Tiu'o Pbica | 15/08/2020 ©2,8542 PCA 6,29 3.083,08 3.161,40 286.276,12 263.549,01 7.273,80
Funda Bxclusive NTN-8 Tesouro Nacional | Thulo Ribfice | 15/08/2020 66,3857 IPCA 6,29 3.083,06 3.161,40 204.674,23 209.874,75 5.200,52
Fundo Fxclusive NTN-8 Tesouro Maclonal | Thulo Ribico | 15/08/2020 4247877  PCA 6,34 3079,53 3.161,40 1.308.146,67 1.342.922.75 34,776,08
Fundo Exclusive NTN-B Tesowro Maclonal | Tiuko PibSco | 15/08/2024 357,1554 PCA 70 2.950,50 3.238,83 1.053.786,52 1.166.764,53 102 978,00
Funda Exclusive NTH-B Tesouro Nacional | Tiu'o Riblca | 150812024 178,6466 IPCA 7.01_ 2.950,37 3.238,83 526.779,06 578.281,41 51.502,36
Fundo Exclusive N-B Tesouro Nagional | Thu'o Ribico | 15/08/2024 280,6399 PCA 6,85 2.973,07 3.238,83 743.385,66 800.838,02 66.450,16
Fundo Exchisive NTN-B Tesouro Nacional | Tiulo Fiblica | 15/08/2024 2856621 IPCA 6,85 2.974,91 3.23883 849.819,28 925.209,92 7533064
Fundo Exclusive NTN-B Tesouwro Nacionat | Titu:o Pibica | 156/08{2024 178,5466 PCA 8,15 2.767,18 3.238,83 A97.644,71 578 981,41 80.639,71
Fundo Exclusive NTH-B Tesouro Naclonal | Thuto Riblco | 15/08/2030 580,2919 PCA 6,01 310551 332845 1.802.103,64 1.931.475,40 120.371,76
Fundo Excluslve NTH-B Tesouro Nacional | Titu'o Pibfica | 16/08/2030 622,7645 PCA 6,85 298977 3.328,45 1.849.468,33 2.072.843,31 223.374,68
Funda Exciusive NTN-B Tesouro Maclona! | Tiulo RibSco | 15:08/2030 18,6829 CA 6,565 298977 3.328,45 55.484,05 §2.165,30 £6.701,25
Fundo Exclusive NTN-B Tesouro Naclonal | Tiulo Plblica | 151052035 178,5466 IPCA 6,77 283451 3.337,76 506.092,32 565.945,34 89.854,02
Fundo Exclusive NTN-B Tesouro Naciona) | Thuvio Albkco | 15/05/2035 178,8466 PCA 7,75 2.574,41 3.337,78 469.598,71 505.046,34 126.347 64
Fundo Exciusivo NIN-B Tesoure Naclona! | Titvlo Fiblica | 15/05/2035 178,5466 FCA 6,77 2.834,51 3.337,76 506.002,68 585.045,34 §9.853,67
Fundo Exclusive NTN-B Tesouro Naciona! | Titulo Pibico | 15/05/2035 178,5466 IPCA 677 2834 561 3.337.76 506.002,68 585.046,34 89.853 67
Fundo Exchusiva NTN-B Tesouro Maciona! | Titulo Pub%co | 15/05/2035 178,566 PCA 713 273325 3.337,76 488.014,62 §95.946,34 107.934,73
Fundo Exclusivo NIN-B Tesoura Macional | Tiwla Pab%co | 15/05/2035 22,4355 PCA T.99 2.51534 3.337,76 307.967,31 408.660,60 100,693 48
Fundo Exclusiva NTH-B Tesourn Naclona! | Tiwlo Pibfco | 15/05/2835 107,1778 PCA 7.00 2.770,26 3.337,76 286.509,94 357,734,110 60.524,16
Fundo Exclusiva NTN-B Tesouro Naciona! | Tiuio Plbco | 15/05/2035 178,5466 IPCA 7,00 277026 3.337,76 464.816,88 595.846,34 101.326,47
Fundo Bxclusivo NTH-B Tesouro Naciona! | Tiwla Pibco | 15/05/2035 249,0435 PCA 8,92 2792,09 333176 695.352,21 831.248,49 135.896,28
Fundo Exciusiva NTN-B Tesouro Naclona! | Tiulo PibSico| 15/05/2035 89,3867 PCA 692 2.762,09 3.337,76 240.516,99 208284,97 48 764,08
Fundo BExciusiva NTH-B Tesoura Naciona! | Thulo RibSeo | 15/05/2035 18,8075 PCA 692 2.752,09 3.337,76 5251222 6277495 10.262,74
Fundo Exchusiva NTN-B Tesowro Naciona! | Titwlo RibSco | 15/05/2035 5,9785 PCA 6,04 3.081,46 3.337,76 18.303,07 19.954,65 1.651,88
Fundo Exclusivo NTH-B Tesouro Naciona! | Titwlo Piblico | 15/08/2040 73,6108 IPCA 6,01 3,108,581 3.427,73 228.598,28 25231751 23.718,24
Fundo Exclusivo NIN-B Tesoura Naciona! | Tiwo Pibkco | 15/08/2040 44,5469 PCA 8,04 3.108,61 3.427,73 2.933.303,91 3.237.647,82 304.345,92
Funda Exclusiva NTN-B Tesowo Naclona! | Tewo Pabfco| 15/08/2040 83,9487 PCA 6,50 2.934,32 3.427,73 246.332,17 287.752,97 41.420,80
Fundo Exclusivo NTN-B Tesoure Nacional | Tiu'o Plibkco | 15/05/2045 357,15654 PCA 6,72 2759974 3.416,2% 999.943,65 1.220.146,05 220.262 40
Fundo Exclusive NTN-B Tesoura Naciona! | Titulo Riblico{ 15/05/2045 60,7355 PCA 8,30 2.950,30 3.418,2¢ 474218,05 549,118,91 74.900,82
Fundo Exclusive NTN-B Tesouwro Naciona! | Tiula Pubfco | 15/05/2045 195,5480 PCA 7,95 242269 3.418,2¢ 473.635,55 668.048,58 194.413,03
Fundo Exclusivo NIN-B Tesoura Naciona! | Tiuo Pibico | 15/05/2045 178,5466 PCA 6,72 2.799,74 3.418,29 459.884,65 609.566,65 110.082,00
Fundo Exclusiva NTN-B Tesouro Naclona! | Tilwo Pibfco | 15/05/2045 B45,4854 FCA 534 2.936,70 3.416,2¢ 1.895.625,60 2.205.188,57 309.572,97
Fundo Exclusive NIN-B Tesouro Naciona! | Titwla FibSco | 15/08/2050 4723048 PCA 4,42 3.820,45 3.488,48 1.651.648,01 1.647.622,85 -204.025,05
Funda Exclusive NTN-B Tesowro Naciona! | Titulo Pittico | 15/08/2050 23,6028 PCA 4,42 3.920,45 3.488,48 92.533,67 82,337,70 -10.195,87
Furdo Exclusive NTH-B Tesouro Naciona! | Tiwo Fibico | 15/08/2050 4723048 IPCA 4,94 362027 3.488,48 1.709.871,14 1.847.622,85 -62.248,19
Funda Exclusive NTN-B Tesowo Naciona! | Ttuwo Fubfeo | 16/08/2050 141,6789 IPCA 4,94 3.620,27 3.488,48 512.916,25 404243 44 -18.672,82
Funda Exclusive NINB Tesouro Nacional | Tiuo Ribfco | 15/08/2050 4723048 PCA 6,41 294511 3.488,48 1.380.986,76 1.647.622.65 256 636,18
Funda Exclusive NTN-B Tesouro Naclona! | Tiule Piblca | 15/08/2050 2626498 PCA B841 2.945,11 3.488,48 773.442,93 916.142,67 142.699,74
Funda Beclusive NTN-B Tesoure Nacional | Titvto Riblico [ 15/08/2060 2652077 FCA 8,02 3,102,086 3.488,48 §22.068,94 925.484,41 102.515.48
Fundo Exclusive NTH-B Tesouro Naclonal | Tiue Pibfco | 16/08/2050 69,7498 PCA 8,48 2.924.91 ‘3_435.45 204.011,13 243.319,85 39.308.71
Cantelra Prépria NTH-B Tesouro Nacionat | Tiulo Riblco | 15/08/2024 68,0000 PCA 6,49 3.188,70 3.238,83 216.831,6¢ 220.240,21 3.408,52
Carteira Propria NTMN-B Tesouro Naciona! | Titulo Pibtco | 15/08/2040 110,0000 PCA 538 3.350,55 3.427,73 368.660,78 377.049,84 8.488,07
TOTAL 33.825.631,24 37.224.880,66 3.399.244,32
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Fundo ALMI NTN-B Tesouro Nacional | Thulo Pibice | 15/05/2019 47,3379 IFCA 555| ao77,70 3.102,11 145.691,73 148.847,51 1.165.78
Funda ALMI NIN-B Tesouwo MNacional | Tiwlo Ribice | 15/05/2019 | 10.853,6853 FCA 609| 302705 3.102,11 a3.157.324,91 33.979.550,19 822 226,27
Fundo ALM{ NTN-B Tesouro Naclonal | Tiulo Pibice | 15/05/2019 776,0315 IPCA 7491 200512 310211 233206521 2.407.334,18 75.270,97
Fundo ALMI NIN-B Tesouro Macional | Tivlo Ribtee | 15/05/2019 6.269,5589 IFCA 7491 300512 310214 18.840.754,81 19.448.869,00 608.114,19
Fundo ALMI NTN-B Tesouso Nacional | Tiwlo Pibice | 15/08/2020 1.167,0830 IFCA 6,29| 308308 3.181,08 3.E67.00594 3680.712,46 113.416,53
Fundo ALM | NIN-B Tesouro Nacional | Tiulo Pobfce | 15/08/2020 827,2496 IFCA 6,29) 308306 3.181,08 2.550.461,08 2.631.548,95 81.087,87
Funda ALMI| NTN-B Tasouro MNaclonal | Tiwio Ribtico [ 15/08/2020 5.293,3112 FCA, 834} 207953 3.181,08 16.300.914,84 16.838.457,22 537.542,38
Fundo ALM | NTN-B Tasouro Naclonal | Tiulo Ribfico | 16/08/2024 4.450,5409 IFCA 701} 295050 3.284,71 13.131,313,80 14.618.718,60 1.487.404,81
Fundo ALMI NTN-B Tesouro Naclonal | Tiulo Pibico | 15/08/2024 2224,8825 FCA 701} 295037 328471 6.564.233,77 7.308.084,78 T43.851,01
Fundo ALMI NTN-B Tesouro Macional | Tiulo Fibtco | 15/08/2024 3.115,7667 IFCA 685} 297307 3.284,71 926338758 10.234 377,54 970.958,96
Fundo ALK NTH-B Tesouro Naclonal | Tiulo Pibfco| 15/082024 | 3.5696567 | FCA 6,85) 297491 32084,71 10.580.662,56 11.692.425,65 1.102.763,28
Fundo ALMI NTN-B Tesouro Naclonal | Thulo Péhico | 1508/2024 22248825 IFCA 815 278718 3.28471 6.201.151,04 7.208.084,78 1.106.833,75
Fundo ALM | NTN.B Tesouro Nacional | Thu'o Ribico| 15/08/2030 1 7.231,0620 IFCA 8,011 310551 3.408,50 22 456.160,12 24,632.631,88 2.176.481,75
Fundo ALMI NTN-B Feosouro Nacional | Tiula PibSco | 15/08/2030 7.760,3155 FCA 65850 256677 3.406,50 23.046.365,18 26.435.535,39 3.389.170,21
Fundo ALMI NTN-B Tasoura Nacional | Thulo Piblice | 15/0872030 232 8095 [FCA 6,55 296977 3.408,50 591.330.953__ 793.068,06 101.675,11
Fundo ALMI NTN-B Tesouro Macional | Tiulo Pobico | 15/05/2035 2.224,8825 IFCA 6771 283451 3.436,22 6.306.454,82 7.645.196,38 1.338.741,56
Fundo ALMI NTN-B Tesowro Nacional | Tiulo Pobice | 15/05/2035 2.224,6825 FCA 7051 2.574,11 343622 6.727.00435 7.645.496,38 1.918.102,03
Fundo ALMI NIN-B Tesouro Nacional | Tiulo Ribtico | 15/05/2035 2.224,8825 HCA 6,77 283451 343622 6.306.459,22 7.845.996,38 1.338.737,16
Fundo ALMI NTN-B Tesouro Naclonal | Titulo Riblico | 15/05/2035 22248826 IFCA 6,77] 2.834,51 3.436,22 6,306, 450,22 7.845.195,38 1.338.737,16
Findo ALMI NTN-8 Tesouro Nacional | Tiulo Pibico | 15/05/2035 2.224,8826 FCA 713} 273325 3.436,22 6.081.149.75 7.845.196,38 1.564 045,64
Fundo ALMI NTN-B Tesouro Nacional | Thulo Fobico | 15/05f2035 1.5625,6780 FCA 7981 251534 3.436,22 383760402 5242 672,75 1.404.668,74
Fundo ALMI NTN-B Tesoura Nacional | Tituto Piblico | 15/05/2035 1.336,6503 FCA 700 277028 343622 369981732 4.589.2561,12 889.433,80
Fundo ALMI NTN-B Tesouro Naclonal | Titwlo Poblico| 15/05/2035 2.224,8825 1FCA 7.00{ 277026 3.436,22 6.163.495,79 7.645.105,38 1.481.700,59
Funda ALMI NTN-B Tasoura Nacional | Tiulo Pubtco| 15/05/2035 3.103,3502 FCA 892 279209 3.436,22 §.664.836,66 10,663 608,97 1.898.872,31
Funda ALMI NTN-B Tasowre Macional | Tiulo PObico| 16/05/2035 1.113,6053 HCA 892 270200 343622 3.109.287 47 3.626.598,12 717.31066
Funda ALMI NIN-B Tesoure MNacional | Thulo PlbEco | 156/05/2035 2343615 CA 892 279209 3.438,22 654.358,76 805.318,91 160.960,15
Fundo ALMI NTN-B Tesouro MNacional | Tkulo PObfco | 15/05/2035 74,4950 FCA 601 306146 343622 228.075,95 255995 41 27.918,46
Funds ALMI NTN-B Tesoure Nacional | Tho Fibico | 15/08/2040 917,2683 FCA &01] 210551 3.544,57 2,848.592,91 3.251.321,33 402.728,42
Funde ALMI NIN-B Tasouro Maciopal | Teulo PabEco | 15/08/2040 | 11.770,0705 FCA 801 310551 3.544 67 36565212243 41.719.789,03 5.167.666,60
Fundo ALMI NTN-B Tesoure Nacional | Thwlo Plbico | 150842040 1.046,0905 FCA 850 293432 3.644 57 3.069.563,80 3.707.935,68 63B.372,88
Fundo ALMI NTH-B Tesouro Macional | Thulo Plibicol 16/05/2045 | 4.450,5409 |  FCA 5,/2| 2.759,74 3.546,51 12.460.373,71 15,784.340,10 3.323.066,39
Funde ALMI NIMN-B Tesourc Macional | Tituto Pibico] 15/05/2045 2.002,9374 FCA 830 2895030 354681 5.609.267.80 7.103.841,12 1.194.373,51
funde ALMI NIN-B Tesourc Nacional | Thro Ribico] 16052045 2.438,7391 FCA 7,95 242209 3.54661 5.502008,561 8.642.167,03 2.740.158,52
Fundo ALMI NTN-B Tesowo Macional | Titwlo Plbfco{ 15/05/2045 2.224,8825 #CA 872 275974 3,546 61 6.220.100,51 7.680.793,.91 1.661.693,40
Fundo ALMI NTN-B Tesourc Nacional | Tiwo Plbfco] 15/05/2045 8.043,5670 FCA 634 2038570 354651 23621.534,42 28.627.408,05 4.905.873,62
Fundo ALMI NIN-B Tesowp Macloral | Tiwo Rivlico| 15/08/2050 5.885,4243 WCA 442 392045 383092 23.073.926,26 21.368.474,81 -1.704.051 48
Fundo ALMI NIN-B Tesourc Maclonal [ Titvto Pibtco | 15/08/2050 294,160 FCA 4,42 392045 3630,92 1.153.067,83 1.067.910,20 -85.167 83
Fundo ALM] NIN-B Tesouro Macional | Titwlo Fiblica | 15/08/2050 5.885,4233 FCA 484| 362027 3.630,92 21.306.834,00 21.368.474,81 62.640,80
Fundo ALM I NIN-B Tesouro Nackenal | Tiwlo Plibico | 15/08/2050 1.765,4718 FCA 4984| 362027 3.630,92 6.391.488,31 6.410.278 80 18.780,5%
Fundo ALM | NTN-B Tesouro Nacional | Titwlo Ribica | 15/08/2050 5.885,4233 IFCA BAT| 294514 3.630,92 17.333.191,66
Fundo ALMI NTN-B Tesouro Nacional { Thilo Ribfico | 15/08/2050 3.272,5250 FCA 641 2945114 3.630,92 9.637.931,01 11.682 262,03 2.244.331,02
Fundo ALMI NTN-B Tesouro Naclenal | Tiwio Pibico | 15/08/2050 3.305,8044 FCA 602 34 0205 3.630,92 10.255.078,32 12.003.423,3% 1.748.345,03
Fundo ALM1 NTN-B Tesouro Nacienal | Thzio Ribico | 15/08/2050 869,1553 FCA 6,46 292491 3.630,92 2542 198 22 3.165.828,61 613.631,39
Carte’ra Prdpria NIN-B Tesouwro Maclonal | TRulo Pibico | 15/08/2020 2.960,0000 PCA 6,10 3.08520 3.181,08 8.978.977,98 $.225,137,94 246,159,96
Carteira Frépria NIN-B Tesouro Naclonal | Tiulo Fiblico | 15/05/2023 486,0000 PCA 562 311348 3.210,93 1.613.151,01 1.560.509,87 47.358,8%
Carteira Prépria NTN-B Tesowo Nacional | Thio PFiblico | 15082026 4.042,0000 IPCA 5489 318720 3.328,05 12.682.667,73 13.451.981,68 560.313,95
Cartsira Prépria NTN-8 Tescuro Nacional | Tiulo Pubfco | 15/08/2030 8.347,0000 IFCA 6,08 308761 3.406,50 25.772.251,68 28.434.077,73 2.661,026,07
Carleira Prépria NTN-8 Tesoura Nacignal | Thta Ribico | 15/08/2040 749,0000 IFCA 6,11} 308863 3.544,57 2.208.405,79 2654 879,78 356.472,67
Cartelra Frdpria NIN-B Tesoura Naclonal | The Pibtco | 15/08/2050 | 18.000,0000 IFCA 6451 3369,62 3.630,92 60.471.373,81 65.356.479,72 4.885105901
Carlelra Frépria NIN-B Tesoura Nacional { Teule Riblco | 15/08/2050 | 18.000,0000 FCA 650 333560 3.630,92 6C.040.765,81 ?
TOVAL 586.166.736,06 | £67.080.087,64 | £9.187.313,98
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Carleira Prépsa NTN-B Tesouro Naclonal [ Tiulo Ribfce | #5/08/2020 36,00 PCA 6,34 3.07943 3.200,95 110.859 48 115.234,14 4.374,68
Carteira Frépria NTN-B Tesouro Naclonal | Tiv'o Riblice] 156/08/2020 6,00 PCA 629| 3.082,86 3.200,95 18.497,76 19.205,69 707,93
Carteira Prépria NTN-B Tesoura Nacional | Tu'o Pubfco]| 15/08/2020 8,00 PCA 629 3.08296 3.200,85 24 663,68 26.607,59 943,91
Carleira Propria HTN-B Tasouro Nacionat | Tiulo FibSco] 15/06/2023 13,00 PCA 562 3.113.48 3.249.61 40.475,24 42 244,89 1.769,75
Carteira Prdptia NTN-B Tesoura Nacionat | Titufo Fibtico] 15/08/2024 24,00 PCA 6,85| 297477 3.331,44 71.394,48 79.954 67 8.5680,19
Carleira Prépria NTN-B Tesouro Nacional | Thula Piblico] 46/08/2024 30,00 PCA 7.01| 295036 3.331,44 £28.510,80 99.94333 11.432,53
Carleira Prépria NTH-B Tesouro Nacional | Tiuto Pubfce] 16/08/2024 21,00 PCA 6,86 297293 3.331,44 82.431,53 69.960,33 7.528,80
Carteira Frépria NTN-B Tesoura Nacionat | Tiulo PUbce] 15/08/2024 15,00 PCA 8,15 278705 3.331,44 41.805,75 49.971,67 8.185,92
Carleira Prépria NTN-B Tesoure Nacional | Tiulo Fiblce] 15/08/2024 14,00 PCA 7,01 205023 3.331,44 44 253,45 49.97167 571822
Carleira Prépria NTN-B Tesoura Nacionat | Thulo Piblice{ 15/08/2024 14,00 PCA 549| 318870 3.331,44 44.841,80 46.640,22 1.998,42
Carleira Propria NTN-B Tesoure Nacionat | Tiulo Piblce| 15/08/2026 46,00 PCA 5,69| 3.187,20 3.386,01 146.611,20 155.797,83 9.186,63
Carleira Prdpria NTN-B Tesouro Nacional | Titulo FUblice] 15/08/2030 49,00 IPCA 6,01 310534 3.487,03 162.161,88 170.864,35 18.702,69
Carleira Prépria NTN-B Tesouro Nacionat | Tiuto Riblice]| 15/08/2030 19,00 PCA 544 325717 3.487,03 61.886,23 66.253 52 4.367,29
Carleira Prépria NTN-B Tesouro Nacionat | Titulo Pubfce| 15/05/2035 15,00 PCA 677| 2.834,35 3.538,713 4251526 £53.080,580 10.565,64
Carteira Prdpria MNTN-B Tesouro Nacional | Ttulo Piblice] 15/05/2035 10,00 FCA 7.99| 251520 3.638,73 26.162,00 35.387,26 10.235,26
Carteira Prdpria NTN-B Tesoura Nacionat | Titolo Ribfce{ 15/06/2035 21,00 PCA 692| 279193 3.538,73 B8.630,63 7431324 15.682,71
Cartglra Prépria NTN-B Tesouro Nacionat | Tiulo Pibice| 15/05/2035 7,00 PCA 692| 279193 3.538,73 19.543,51 24,771,08 5.227.57
Cartelra Prépria NTN-B Tesouro MNacionat | Tiulo Fiblico] 16/05/2035 15,00 PCA 677| 2.834,35 3.538,73 4251625 63.080,80 10.565,64
Cartera Prépria NTN-B Fasouro Nacional | Tiufa Pubfco| 15/05/2035 1,00 PCA 6,01| 3.061,29 3.538,73 3.081,2¢ 3.538,73 477,44
Cartalra Prépria NIN-B Tesouro Naclonal | Tiluio Piblice| 15/05/2035 15,00 PCA 7.00( 277010 3.538,73 41.651,50 53.080,89 14.629,30
Carteira Prépria NIN-B Fesouro Nacional | Tiulo Ribfce| 16/05/2035 15,00 PCA 713 273309 3.538,73 40.996,35 63.080,89 12.084,54
Cartelra Prépria NTN-B Tesouro Nacional | Tiwlo Ribkco| 15/05/2035 9,00 PCA 7.00| 277010 3.538,73 24.930,90 31.848,53 B.917,63
Carteira Prépria NIN-B Tesouro Naciopal | Tiu'a Pib%co| 15/05/2035 2,00 PCA 6,92 279193 3.538,73 558388 7.077,45 1.493,59
Cartera Prépria NTN-B “Fesouro Nacional { Tiuta Pibtco| 15/05/2035 15,00 PCA 6,77 283435 3.538,73 42 516,26 63.080,89 10.585,64
Cartelra Prépria NTN-B Tesouro Nacional | Tiu'o Ribfco| 15/05/2035 15,00 PCA 775 2567396 3.538,73 38.609,40 53.080,89 14.471,49
Cartelra Prépria NTN-B Tesouro Naclonal | Tiulo Pibice| 15/05/2035 46,00 IPCA 543 325613 3.538,73 149.735,98 162.781,38 13.045,40
Carteira Propria NTN-B Tesouro Nacional | Tiulo Piblico| 15/08/2040 79,00 PCA 601 310534 3.667,20 245.321,88 289.716,73 44,394,87
Carteira Propria NTN-B Tesouro Nacional | Thuto Ribleo | 15/08/2040 6,00 IPCA 6,01 3.10534 3.667,30 18.632,04 22,003,680 3.371,76
Carteira Propria NTN-B Tesouro Nacional | Tiu'o Ribkeo | 15/08/2040 68,00 PCA 5,38| 3.35055 3.667,30 227.837,40 249.376,42 21.639,02
Cartelra Frépria NTN-B Tesouro Naclonal | Thulo Pib%o| 15/05/2045 30,00 PCA B72| 279974 3.684,51 83.992,20 110.535,23 26.543,03
Cartgira Propria NIN-B Tesouro Nacional | Tiulo Pibtco| 15/05/2045 15,08 PCA 6,72 279974 3.684,51 41,996,10 5526762 13.271,52
Carteira Frépria NTN-B Tesouro Naclonal | Tiulo Pibico| 15/05/2045 13,00 IPCA 6,30 295030 2.684,51 38.353,80 47.898,60 9.644,70
Carteira Propria NIN-B Tesouro Nacional | Tiulo Plibtca| 15/05/2045 64,00 IPCA 6,34 293563 3.684,51 158.572,62 198,963 42 40.350,80
Carteira Propria NIN-B Tesouro Macional | Tiulo Pib%co| 15/05/2045 16,00 IPCA, 7.95| 242209 3.684,51 28.753,44 58.952,12 2019868
Cartelra Prépria NTH-B Tesouro Nacional | Tiulo Pibico| 15/05/2045 62,00 IPCA 544 330185 3.684,51 204.720,90 228.429,48 23.718,58
Cartelra Prépria NTN-B Tesoura Nacional | Ttulo PibTco| 15/08/2050 39,00 PCA 5,41 294483 3.762,72 114.852,27 147.528,07 32.573,80
Carteira Prépria NTN-B Tesoura Naglonal | Thulo Pibico} 15/08/2050 38,00 PCA 494} 3620,06 8.782,72 141.182,24 147.528,07 8.343,73
Carteira Prépria NTH-B Tesouro Naclonal | Tkulo Piblco} 15/08/2050 12,00 IPCA 4841 362008 3.762,72 43.440,72 4539264 1.951,92 {1
Cartelra Prépria NIN-B Tesowro Nacional | Tkulo Pibtcal 15/08/2050 22,00 IPCA 6,4t) 204403 3.782,72 64.788,46 83.219,83 1843137 ¢
Carteira Frépria NTN-B Tesowo Naclonal | Ttulo Pibtca| 15/08/2080 22,00 PCA 6,02] 310188 378272 68.241,36 83.219,63 14.978,47 :
Carteira Prépria NTN-B Tesouro Nacional | Thuto Pibfea| 15/0842080 2,00 PCA 4421 3902022 3.782,72 7.840,44 7.566 44 -275,00
Carieira Propria NTN-B Tescura Naclonal | Thuto Ribkco| 15/08/2050 39,00 PCA 4,42| 3.920,22 3.782,72 152.688,58 147.528,07 -5.382,61
Carielra Prépria NTN-B Tesowo Naclonal | Tkulo Pab%ca| 15/05/2055 98,00 PCA 535] 3.380,75 377732 334.694,26 373.861,57 39.267,32
TOTAL 3.429.643,01 3.946.943,94 517.300,93
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Fundo Exclusivo NTN-B Tesouro Macional | Tiw'o Fdbkco] 15/05/2019 65,2542 PCA 555| 307770 3.400,17 19.248,50 19.389,05 140,55
Fundo Exclusivo NTN-B Tesoura Nacional | Ttu'o Riblico | 15/08/2019 1.447,1791 FCA 6,89| 3.027,05 3.100,17 4 380.679,84 4.4B6.499,28 105.819,44
Fundo Exclusivo NTN-B Tesoura Macional | Titwo Ribfco | 16/05/2619 102,5277 FCA 749 300812 3.100,17 368.107,82 217.863,30 9.745,48
Fundo Exclusiva NTN-B Tasoura Nacional | Titwo Riblico]{ 15052019 528,3217 PCA 749| 3.005,12 3.100,17 2488 200,06 2 £87.936,78 78.733.72
Fundo Exclusivo NTN-B Tesoura Nacional | Titulo Riblico | 15/08/2020 152,8689 FCA 629 308306 3.1977.42 471.304,05 485.720,28 14.425,23
Fundo Exchisivo NTN-8 Tesouro Macional | Titvlo Plblco | 15/08/2020 109,2948 FCA 8,29 308308 3.477,42 336 661,85 347,275,286 10.313,41
Furdo Exclusivo NTN-8 Tesouro Nacional | Titulo Piblce | 15/08/2020 §99,3418 FCA 824| 207853 347742 2.153.644,48 2222105,67 68.461,12
Fundo Exclisiva NTN-B Tasourc Nacional { Titulo Riblco | 15K8/2024 587,9966 TFCA 7.01| 295050 3.276,15 1.734.883,07 1.926.362,65 191.479,89
Fundo Excluslvo NTN-B Tesours Maclonal | TRulo Piblco | 15/08/2024 293,8470 FCA 7.01| 295037 3.276,15 857,253,651 963.013,53 95.760,02
Fundo Exchisiva NIN-B Tesoure Naclonal | Tiula Riblco | 1540812024 411,6489 PCA 6,85| 297307 3.276,15 $.223.860,35 1.348.622,02 124.761,67
Fundo Exclusivo NTN-B Tesouwro Maclonal | TRule Piblico | 15/08/2024 4702948 PCA 6,851 297491 3.276,15 1.399.085,16 1.540.764,47 141.669,31
Fundo Exchusivo NIN-B Tesourc Nacional | Tiule Piblico | 15/06/2024 203,9470 FCA 8,15| 2.787.18 3.276,15 810,283,756 063.013,53 143.728,79
Fundo Exclusivo NTNB Tesouro Maclonal | TAuks Piblico | 15/06/2030 855,535 FCA 6,01 310551 3.301,87 2.966.86180 3240.431,33 273.569,42
Fundo Exclusivo NTN-B Tesoure Naclonal | Tiule Pliblico | §508/2030 1.025,2775 FCA 6,55 298977 3.591,87 3.044.839,84 3.477 603,92 432.763,98
Fundo Exclusivo NitdB Tesouro Nacional | TRule Ribico| 15/08/2030 30,7583 FCA 6,65| 206977 3.391,87 61.345,20 104.328,12 12.982,92
Funda Pxclusivo NTH-B Tesoure Macional | TRuie Pibico | 16/05/2035 203,470 PCA 8,77 2.83451 3.417,69 833.196,27 1.004.820,17 171.423,89
Fundo Exchisivo NTN-B Tasouro Macional | TRule Riblico | 15/05/2035 293,9470 FCA 7750 267411 3.417,69 756.652,32 1.004.620,17 247.967,85
Fundo Exclusivo HTN-B Tasouro Macional | Tiulo Ribikco | 165/20356 293,8470 FCA 877 28345 3.417,69 833,196,85 1.004.620,17 171.423,31
Funde Exclusivo NTN-B Tesouro Maclona! | TAulo Piblco | 15/05/2035 293,9470 IFCA 6,77 283451 3.417,69 833.196,85 1.004.620,17 17142331
Fundo Exclusivo NTN-B Tesouro Macknal | Fiule Riblico | 15052035 283,8470 IPCA 713| 273325 3.417,69 £03,420,41 1.004.620,17 201.190,76
Fundo Exclushvo NTN-B Tesouro Naclenal | Taule Riblico | 15/05/2035 201,5685 FCA 7.89| 251534 3.417.69 507.016,61 688.902 42 181.8585,81
Fundo Exclusiva NTN-B Tesouro Macional | Tiulo Riblica | 16/05/2038 178,4502 FCA 700] 277028 3.417.69 488 612,51 603.052,43 114.239,92
Fundo Exclusivo NTN-B Tesouro Maclonal | Tiulo Publico | 15/05/2035 293,9470 PCA 7,00 277028 3.417,89 814.308,81 1.004.620,17 160,311,36
Fundo Exclusivo NIN-B Tesouro Naclonat | TRulo Pablico | 150512035 410,0085 PCA 892| 278209 3.417,69 1.144.760,%9 1.401.282,19 256.501,20
Fundo Exclusivo NTN-B Tesouro Nacienal | Tiulo Pdblica| 18/05/2035 147,1273 FCA 692 278200 3.417,69 410.792,88 502 835,70 92 042,82
Fundo Exclusivo NTN-B Tesoura Naclonal | Tulo Publico | 1505/2035 30,9634 PCA 892 279209 3.417,69 86.452,58 10582326 19.370,68
Fundo Exclusiva NTN-8 Tesoure Nacional | Titwle Ribfica | 15/05/2035 9,8427 PCA 8,01 306146 3.417,69 30.132,94 33.639,18 3.506,24
Fundo Exclusive NIN-8 Teseuro Nacional | Titulo Piblico | 15/08/2040 121,1878 RCA 801 310551 3.522,50 376.350,43 426,883 49 §0 533,08
Fundo Exclusive NIN-B Tesouro Nacional | Tilulo Pablice | 15/08/2040 1.655,0383 PCA 80t 310551 2.52250 4.529.193,74 547761578 6548.422,04
Fundo Bxclusive NIN-B Tesouro Nacional { Titvlo Plblice | 15/08/2040 138,2074 IPCA 880| 293432 3.522.50 405.544,67 466.834,88 81.290,31
Fundo Exclusive NIN-B Tesouro Macional | Titwlo Piblice | 15405/2045 587,9506 IPCA 872 279974 3.521,92 1.646.239,80 2.070.87824 424 638,44
Fundo Exclusivo NTM-B Tesouro Nacional | Tiwlo Rlblico | 18/05/2045 2646241 PCA 630 295030 352192 780.72069 931.685,48 1651.264,80
Fundo Exclusivo HIN-B Tesouro Nacional | Teulo Pibice | 15/05/2045 321,931 FCA 795 242209 3.521,92 FT9.761,63 1.133.837.43 354.075,81
Funda Exclusivo NIN-B Tesouro Maclonal | Tau'o Riblico| 16/05/2045 293,9470 PCA 672 2799,74 352192 822.976,37 1.035.258,57 212.282.20
Fundo Exclusivo NTN-B Tesouro Naclonal | Tiulo Fiblco | 15/05/2045 1.062,7001 IPCA 634 2036,70 3.521,92 3.420.830,16 3742.746,82 621.918,68
Fundo Exclustvo NTN-B Tesouro Naclonal | Tiwlo Riblico | 15/08/2050 77,5704 FCA 442| 392045 3.603,85 3.048.428,41 2.802. 24845 -246.179,45
Fundo Exchusivo NTN-B Tesouro Naclonal | Tiwo Poblico| 15/08/2050 38 8580 IPCA 442 3.020,45 3.603,85 152.341,03 140.038,55 -12.302.48
Furido Exchusivo NIN-B Tesouro Naclonal | Tiuto Fibca| 150812050 T77.5704 IPCA 4,947 282027 3.603,85 2.815.0168,54 280224885 -12.767 58
Fundo Exclusiva NTN-B Tesouro Nacional | Tiulo Rlblico] 16/08/2050 2332508 PCA 454] 382027 3.603,85 844.430,73 840.600,79 -3.829,94
Fundo Exckisivo NIN-B Tesoura Nacional | Tiuto Publico ] 15/08/2050 17,5704 IPCA 6411 204511 3.803,85 2.290.026,80 2.802 248,86 512.222,16
Fundo BExclusivo NTM-B Tesoura Nacional | Theo Ribico] 15/08/2050 4323595 IPCA 641 294511 360385 1.273.344,28 1.558.169,79 284.816,6
Fundo Exclusivo NIN-B Tasoura Nacional | TRulo Riblica| 150872050 426,7682 IPCA 6,02 3102,08 3.603,85 1.354.880,56 1.574.048 07 216.187.51
Fundo Exclusivo NN B Tesoure Nacional | Titulo Riblica | 1500812050 14,8314 CA 646 292491 3.603 85 33587017 413.834,23 77,964,068
Cartera Fropria NIN-B Tesourp Macional § Titulo Riblico | 15/05/2021 6,000 PCA 552| 3.103,00 3.153,71 18.618,01 18.922,27 304,26
Cartera Propria NTN-B Jesoure Naclonal § Tuto Ribfco | 15/08/2022 45,0000 FCA 585 3.145,88 3.229,41 141.609,85 145.323,36 371370
Cartera Prépria NiN-B Tesowo Maclonal | Tiue Ribico | {5/052023 134,0000 PCA 562| 3.113.48 3.203,83 A47.206,25 429.312,68 12.106,43
Carteira Fropria NIN-B Tesouro Maclonal | TRule Fiblico | 15/08/2024 41,0000 PCA 549| 3.188,70 3.276,15 130.736,76 134,322,00 3.585,24
TOTAL §6.432.658,16 62.341.624,01 6.508.966,85
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Fundo Fxclusivo NiN-B Tesouro Nacional | Tiulo Piblico | 16/05/2019 3,6090 PCA 585 3.077.70 3.123,84 11.197 46 11.273,27 165,81
Fundo Bxclusivo NTN-B Tesouwro Naclonal | Tiulo Aibfco | 15/05/2019 835,1035 PCA 889 3.027.05 3.123,84 2527 89786 2.608.560,95 80.663,09
Fundo Exclusivo NTN-B Tesouro Macional | Tiulo Pabfco | 15/05/2018 59,1643 PCA 749 3.00512 312384 177.785,48 184.807,72 7.012,23
Fundo Bxclusivo NTN-B Tesourc Nacional | Tiuvle Pibteo | 15052019 477,9880 PCA 749 300512 3.1253.64 1.436.409,72 1.483.061,58 £8.651,84
Fundo Exclusivo NTN-B Tesourc Macional | Thule Piblee | 15/08/2020 88,2139 PCA 8,201 308306 3721,74 271.968,86 284.202 60 12.233,74
Fundo Exclusivo NIN-B Tesoure Maclonal | Tiulo Piblico | 16/08/2020 63,0891 PCA 829{ 308308 3.221,74 194.445,88 203.192,47 8.746,5%
Fundo Exclusivo NTN-B Tesolre Nacional | Tiule Pibico | 15/08/2020 403,0594| IPCA 8,341 3079,63 322174 1.242.773,59 1,300.164,93 57.391,34
Fundo Exclusivo NTH-B Tesowe Nacional | Thule Piblco | 15/08/2024 339,3070 PCA 7.01| 2.950,50 3.380,84 1.001,124,79 1.147.142,30 146.017,50
Fundo Exclusivo NTH-B Tesoure Nacional | Tiulo Riblco | 15/06/2024 169,6239 PCA 7.01| 295037 3.380,84 £00.453,50 573.471,14 73.017,24
Fundo Exclusivo NTN-B Tesoure Nacional | Tiu's Pibfco | 15/0812024 237,5445 PCA 888 zoyao7 3.380,84 706.236,03 803.099,62 96.863,69
Fundo Exclusivo NTN-B Tesouro Macional | Tiulo Ribfca | 16/0812024 271,3864 PCA 885| 2097401 3.380,84 807.350,57 917.513.81 110.163,24
Fundo Pxclusivo NTH-B Tesoure Nacional | Tu's Riblco | 15/0812024 169,6239 PCA 8,15] 278718 3.380,84 47277265 573.471,14 100.698,46
Fundo Exclusivo NTN-B Tesourp Nacional { Tiulo Ribkco | 1508/2030 551,29256 FCA 8,01 310551 357324 1.712.045,85 1.989.601,00 257.855,35
Fundo Exclusivo NTN-B Tesoure Nacional { Titu'e Ribkco | 15/482030 £91,6428 PCA 8,55| 2.959,77 3.573,24 1.757.043,35 2.114.081,35 357.038,00
Fundo Exclusive NTN-B Tesoure Nacional { Tiu's Pibtca | 15/08/2030 17,7493 PCA 6551 206077 3.573,24 52,711,30 63.422,44 10.714,14
Fundo Brelusivo NTN-B Tesoure Nacional § Tiu'o Pibica | 16/05/2035 169,6239 PCA 877} 2.834,51 3.649,49 480.800,56 619.04%,14 138.240,18
Fundo Bxclusivo NTN-B Tesours Nacional | Tiu'e Pibico | 15052035 169,6239 PCA 7750 257411 3.649,49 436.630,81 619.041,14 182.410,33
Fundo Exclusivo NTN-B Tesowre Macional | Titule Pibico | 15/05/2035 169,6239 IFCA 6,77 283451 3.649,49 480.801,29 619.041,14 138.239,85
Fundo Exclusivo NTN-B Tesoure Nacionat | Titule Pibico | 15M5/2035 169,6239 FCA 677 2834,51 3.649,49 480.801,29 519.041,14 138.239.85
Fundo Exclusivo NTN-B Tesoure Nacional | Tiv'e Riblico [ 15/05/2035 169,6239 IPCA 7.13] 273328 3.649,49 463.623,81 619.041,14 155.417,33
Fundo Exclusivo NTN-B Tesoure Nacional | Tulo Riblco [ 15/05/2035 116,3169 PCA 7,95 251534 3.649,49 292.577,01 A424.497,69 131.920,68
Fundoe Exclusivo NTN-B Tesouwre Nacional | Titu'o Ribico | 16/05/2035 101,8217 PCA 7.00| 277028 3.649,49 282.072,22 a71.597,42 89 625,20
Fundo Exclusivo NTH-B Tesoure Nacional | Titu'o Pibico [ 16/05/2035 169,6239 IPCA 700 277028 3.649,49 469.901,83 619.041,14 142.139,31
Fundo Exclusivo NTN-B Tesourg Nacional | Tiula PibEco [ 15/5/2035 236,5879 FCA 6,92 2792,09 3.640,49 660.602,81 863.461,99 202.859,18
Fundo Exclusivo NTN-B Tesours Nacional | Tiu'e PibSzo | 15/05/2035 84,9007 IPCA 692 279200 3.649,49 237,050,562 309.844,45 7279393
Fundo Exclusivo NTN-B Tesoure Nacional | Tiu'e Plbico | 15052035 17,8676 IFCA 6,92 2.792,09 3.640,49 49.887,98 65.207,68 15.318,70
Fundo BExciusivo NTN-B Tesoure Nacional § Tiu'e Pibkco | 15052035 56798 FCA 6,01 306146 3.649,49 17.388,40 20.728,27 333987
Fundo Exclusiva NTN-B Tesoure Nacional § Thule Ribico | 150812040 69,9322 PCA 6,01 3.10551 3.801,17 217.175,30 265.824,32 48644,02
Fundo Exclusivo NTN-B Tesoure Nacional | Titulo Riblco | 16/08/2040 897,3443 PCA 6,01 3.10551 3.801,17 2.7688.715,52 3.410.962,35 - 62424683
Fundo Exclusivo NTH-B Tesoure Naciona! | Titule PibZco | 150872040 79,7634 FCA 6,50 293432 3.801,17 23402201 303.158,67 69.134,66
Fundo Exclusivo NTN-B Tesoure Nacional { Tiulo Pibco | 16/05/2045 339,3070 IPCA 672| 279874 3.838,06 849.072 68 1.301.601,03 351.862837
Fundo Exclusive NTN-B Tesoure Nacional | Tiu'e Pibico | 15/05/2045 162,7029 FCA 6,30 205030 3.838,06 450.519,60 585.777,20 135,257 60
Fundo Exclustyo NTN-B Tesouro Nacional { Tiule Ribico | 15/05/2045 185,7768 PCA ?..95 242200 3.836,05 449.966,17 712.648,42 262.680,25
Funda Exclusivo NTN-B Tesourc Naclonal { Titule Pibfco | 15/65/2045 169,6239 IPCA G721 279974 3.836,08 474,803,561 650.687,03 175.783,53
Fundo Exclusivo NTN-B Tesoure Naclonat | Tiulo Pibico | 15/05/2045 613,2375 IPCA 634 293670 3.836,06 1.800.893,858 2.352.414,08 551.520,10
Fundo Exclusivo NTN-B Tesourc Nacional | Tiuks Ribfca | 16/812050 4487017 IPCA 4421 392045 3.950,82 1.759.114,09 1.77273869 13.824,59
Fundo Exclusivo NTH-B Tesoure Nacional | Thule Piblco | 15/08/2050 22,4233 PCA 442F 392045 3.950,82 B7.600.31 88 590,18 680,87
Fundo Exclusio NTN-B Tesourc Nacional | Tiule Pibkeo | 15/08/2050 448,7017 IFCA 494§ 362027 3.950,82 1624.422,38 1.772.738,69 148.316,33
Fundo Exclusivo NIN-B Tesouro Nacional | Tiule Riblco | 150812050 134,5887 PCA 494| 362027 3.950,82 487.283,87 531.774,86 4449099 ’
Funddo Bxclusivo NIN-B Tesourc Naclonal | Tiule Ribfco | 15/0812050 4487017 PCA 841] 294511 3.950,82 1.321.473,85 1.772.738,69 451,264 84
Fundo Exclusivo NIN-B “fesowro Naclonal | Tiuvle Pibfico ] 154082050 249,4057 PCA 641] 294511 3.950,82 734.791,04 985.714,90 260.920,88
Fundo Exclusivo NTN-B Tesouwro Nacional | Thulo Pdbtco | 15082050 252,0397 FCA 602) 3.102,06 3.050,82 781,842,04 995.763,03 213.920,09
Fundo Exclusivo NTN-B Tesowo Naclonal | Thulo Pibico | 15:08/2050 66,2640 PCA 6481 2.924,91 3.950,82 193,815,592 261.768,85 67.680,93
Carleira Prépria NTN-B Tesowro Nacional | Tiule Pibfica | 15/08R026 209,0000 IPCA 550} 3.187,20 3.449,40 868.125,09 720.923,61 5479852
TOTAL 32.246,222,33 38.502.796,20 6.267.573,87
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Carteira Fropna NTN-B Tesoure Naclonal | Titwle Fibico] 15/08/2024 70,0000 IFCA 6,20| 3.07526 3.366,63 215.268,43 235.664,12 2038569
Cartelra Propria NIN-B Tesouro Nacional | Tiue Aibkco] 15/08/2030 2330000 WFCA 6,08 308761 354832 719.412,32 826.758,68 107.346,38
Cartelra Fropria NTN-B Tesoure Nacional | Tiuvle Pibica | 15/08/2030 35,6000 FCA 5441 3257,17 3.648,32 114.001,07 124.191,22 10.180,15
Carleira Prépria NIMN-B Tesouro Macional | Tiwle Piblco| 15/05/2035 230,06000 1PCA 819| 300484 361737 £91.112.20 831.994,81 14088262
Carlteira Propria NTN-B Tasouro Nacional | Trule Pibco| 15052035 99,0000 IRCA 543| 328513 361737 322257.61 258.119,51 35.881,89
Cartelra Frépria NTN-B Tesouro Nacionat | TRule Pablco| 16/08/2040 | 1.651,0000 FCA 8.11] 3068563 3.762,22 3.225.134,22 3.954 092,08 728.957,85
Cartelra Frépria NTN-B Tesouro Nacional { Tiwla Piblico| 15/08/2040 114,0000 1CA 538} 335055 376222 381.962.99 428.892,96 46.920,07
Carteira Prépria NTN-B Tesouro Nacional | TRule Publco| 15/05/2045 150,0000| #CA 519} 299066 379183 44859974 568.775,23 120,176.49
Carteira Frépria NTN-B Tesouro Nacional | Titula Piblico| 15/05/2045 69,0000 FCA 544} 3230195 379183 164.815,07 223.718,26 28.903,19
Carlelra Frépria NTN-B Tesourn Nacional | Tiulo PUblce| 15/08/2050 500,0000 IPCA 8,16| 304258 3.90163 1.521.280,90 1.950.814,85 420531,96
Cartelra Prépria NIN-B Tesouro Nacional { Tiwlo Piblico| 15/08/2050 141,0000 IFCA 540F 338544 390163 477.347,48 550.129,79 72.782,33
Carteira Prépria HNIN-B Tesouro Naclonal | TRuwlo Fiblico| 15/05/2055 450,0000 PCA 611 a.017,17 3.80509 1.357.728,30
Carteira Prépria NTN-B Tesouro Nacional | Thulo Ribfco| 15/05/2055 169,0000 PCA 635 3.380,75 3.905,08 571.346,52

TOTAL 10.240.266,85 10.053.161,60 1.741.968,48

A Fundacéo Libertas realiza estudos de ALM (Casamento de ativos e passivos), a fim de definir os limites de macro

alocagio dos investimentos da entidade, além de:

-

5.3.4

Encontrar a melhor combinagio de ativos para maximizar a probabilidade de os planos de beneficios da
Fundacdo atingirem os seus objstivos, diante das premissas estabelecidas;

Melhorar a condicio de solvéncia dos planos, por meio da minimizagio da volatilidade do resultado

acumulado;

Reduzir o risco de liquidez.

Investimentos Imobilidrios

A carteira de investimentos imobiliarios da Fundacfo Libertas & composta pelos seguintes imdvels, em 31 de
dezembro de 2017:

Os valores totais dos Investimentos Imobiliario bem como dos valores a receber, decorrentes de alugueis de uso
¢ referentes a alienacgfo de imévels, constantes na carteira da Fundagéo Libertas em 31 de dezembro de 2017 e

Imdvel denominado "AFONSO PENA"
tmovel denominado "BRASIF"
Imével denominado "MAX APART"
tmovel denominado "PARAUNA"
imével denominado "RAJA CENTER"
imovel denominado "FUNDACAO LIBERTAS"
lmével denominado "SILVIO MENICUCCI"
Imével denominado "TRATEX"
Imével denominado "LIFECENTER"

2016, segregado por plano de Beneficio, pode ser observado na tabela em sequéncia:
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Em RS miil
. DIREITOS EM
VALOR DO BEM VALORES A RECEBER ALIENAGOES DE TOTAL
PLANO INVESTIMENTOS

" 2017 2016 | 2007 | 2016 2017 2016 2017 2016
COHAB SALDADO — 8D 3.282 2.988 126 15 ) 19 3408 3.022
COPASA FECHADD - BD 651 593 s 3 } 4 676 600
COPASA SALDADD - BD 59.934 54.560 2296 . 280 ; 336 62230 | 55.176
COPASA - (D 71.067 | 64.694 2723 . 337 ] 398 73790 | 65424
PRODEMGE FECHADC - BD 489 1 445 19 . 2 } 3 508 450
PRODEMGE SALDAQO - BD 6.256__| 5695 239 . 28 ] 35 6.495 5.758
PRODEMGE - CD " 19770 1 17.999 758 92 } 111 20528 | 18.202
FUNDACAQ LIBERTAS - CD 3399 | 3.004 130 ¢ 15 } 19 3529 3.128
MGS - BD 3,837 3493 || 147 18 } 22 3.984 3531
TOTAL 168.685 153.561 6463 | 785 . 947 175.148 | 155291

Estao constituidas provisdes para perdas provaveis em relagdo aos valores a receber, ja deduzidas dos saldos
apresentados.

5.3.4.1 Valor do Bem / Reavaliacédo

A Fundagio Libertas reavaliou os iméveis em dezembro de 2017, por meio da empresa LAUTEC EQUIPE
TECNICA ENGENHARIA S5 LTDA, CNPJ 03.014.670/0001-55, responsaveis técnicos: Eduarde Aguino
Gongalves CREA 104.161-1; Rodrigo Lora Brandolt CREA 122.746-D e Luciano Blessimann Silveira CREA 50.211-
D.

As reavallacdes foram registradas na contabilidade em 31 de dezembro de 2017 apresentando resultado positivo
no segmento de R$ 15.126 mil.

moveL ity | oo | Virruhane | Vit | Mivainsse |Croseionsda
Imdvel "AFONSO PENA" Dez/2017 |Reavaliacdo|  1.935.000,00 3.181.000,00 §} 1.246.000,00 | 1.2.3.6.04
Imédvel "BRASIF" Dez/2017 |Reavaliagde| 11.214.600,00| 15.892.000,00 | 4.677.400,00| 123.6.04
Imdvel “MAX APART" Dez/2017 |Reavaliagio|  4.094.000,00 4.054,000,00 40.000,00 | 1.2.3.6.04
Imébvel "PARAUNA" Dez/2017 |Reavaliagio| 3.430.000,00 3.880.000,00 450,000,00 | 1.2.3.6.04
Imével "RAJA CENTER" Dez/2017 |Reavaliagio| 8.223.000,00| 10.224.000,00 | 2.001,000,00| 1.2.3.6.04
Imével "FUNDACAC LIBERTAS", | Dez/2017 |Reavaliacio| 83.062.000,00 | B84.286.000,00| 1.224.000,00| 1.2.3.6.04
Imdvel *SILVIO MENICUCCI® Dez/2017 [Reavaliaciio| 8.978.000,00| 10.965.000,00| 1.987.000,00] 1.2.3.6.04
Imdvel "TRATEX" Dez/2017 |Reavaliagdoy 4.359.100,00 4,762.000,00 402,900,00| 1.2.3.6.04
Imével "LIFECENTER" Dez/2017 |Reavaliacio] 28.263.692,52| 31.441.000,00| 3.177.30748| 1.2.3.6.04 i
TOTAL 153.559.392,52 | 168.685.000,00 | 15.125.607,48

Para fins de ratificagéo quanto ao processo de reavaliag8o dos imdveis, a Fundagfo Libertas contralou a empresa
Avalor Engenharia de Avaliagbes Ltda, CNPJ n° 13.016.938/0001-96, CREA 1697050, que por meio do
responsavel técnico Breno Jardim Kuhn emitiu laudo de avaliagdo para os iméveis constantes na carteira da
Fundagao. Sy

Os laudos emitidos pela Avalor contemplam variagéo total de 7,19% {sendo gue a variag8o minima foi de -37,52%
& a maxima de 168,48%). A opgio da Fundagio Libertas fol a de realizar os registros contdbeis para todos os
imdveis, com base no Laudo emitido pela empresa Lautec cujo restiltado apresenou incrementoe de 9,85% (sendo %
que a variagdo minima foi de -0,98% e a maxima de 64,39%).
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5,38  Empréstimos & Participantes

Os Empréstimos & participantes, realizadas por meio de cada pfano de beneficios, é observado na tabela em
sequéncia.

Em RS mil
. EMPRESTIMOS E
PLANO FINANCIAMENTOS
2017 2016
COMIG —BD 1 5
CODEMIGPREY ~ CD 585 589
COHAS SALDADD —BD 456 352
COHABPREV —~CD 45 27
COPASA FECHADO - BD 255 10
COPASA SALDADO - BD 6.594 5.789
COPASA—CD 55.120 39.487
PRODEMGE FECHADG - 8D 6 16
PRODEMGE SALDADO - 8D 1073 777
PRODEMGE - CD 5.857 4.620
FUNDACAQO LIBERTAS ~CD 3.229 2.644
MGS — BD 3957 [ 3279
MINASCAIXA ~ BD 107 593
TOTAL 77.285 58.188

Estdo constituidas provisbes para perdas provaveis na realizagio dos ativos de empréstimos, ja deduzidas dos
saldos apresentados, para fazer jus & inadimpléncia de empréstimos, cujo montante, para os planos de beneficios
sob gestdo da Fundag#o Liberias, totaliza 4,26% do total emprestado em 31 de dezembro de 2017 {5,28% em
2016). Ja para o Plano Minas Caixa (em liquidagio extrajudicial), a provisfio para perda representa cerca de 98%
{Em 2016 era de 89%) dos empréstimos concedidos.

5.3.6  Oufros Realizdvels — Plano Minas Caixa (Em Liquidacéo Extrajudicial)

Os direitos dos registros constantes nas contas “Outros Reallzéveis”, abaixo listados, foram cedidos ao Estado de
Minas Gerais, em cumprimento as disposictes da Lei 21.527 de 16 de dezembro de 2014, conludo, permanecem
ligados no Plano Minas Caixa (Em Liquidagdo Judicial).

« Imposto de Renda

Refere-se a valor a receber oriundo de discusses relativas ao Imposto de Renda recolhldo no periodo
compreendido entre maio de 1984 e dezembro de 1993. O direilo foi reconhecido por deciséo judicial .
transitada em julgado, definitiva e irrevogével. Essa decisfo assegura restituicio do imposto pagm
indevidamente, bem como sua complementacio e atualizagdo monetéria. ?‘,

A provisdo contabil foi reconhecida nas demonstragdes financeiras do Plano MINASCAIXA no més de
dezembro de 2001. Em dezembro de 2014, conforme ohservado no item 4.2, o valor foi atualizado para |
R$ 49.328 mil, permanecendo até dezembro de 2017,

+ |OF

Conforme descrite no item 4.2, no més de dezembro de 2014 foi provisionado o valor de R$ 4.968 mil, f
para demonstrar os direitos do Plano Minas Caixa (em liquidagfo extrajudicial) em relag&o ao pedido de

repetigéo de indébito contra a Unido Federal, tendo em vista a sentenca confirmada pelo TRF, transitada

em julgade em outubro de 1998, que discute a incidéncia de IOF sobre as aplicagdes financeiras do Plano. ’}
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5.4  Exigivel Operacional da Gestdo Previdencial (Planos de Beneficios Previdenciais)

Os compromissos da Gestao Previdencial em 31 de dezembro de 2017 e 2016 s#o assim demonstrados:

Em RS mil
BENEFICIOS A PAGAR RETENCOES A Qutras Exibllidades TOTAL
PLANO RECOLHER

2017 2016 2017 2016 2017 | 2016 2017 2016
€Dl —BD - . 1 . 71 i 10 72 i
CODEMIGPREV —CD 270 248 86 67 25 . 2% 381 341
COHAB SALDADO — 8D 196 90 [ 27 27 - - 223 217
COHABPREY — CD 3 ' - . 8 10 11 12
COPASA FECHADQ - BD 1,122 1188 [ 31 33 36 . a0 1.189 1,322
COPASA SALDADO - BD 3.911 3769 [ 1518 1428 673 947 6.103 6.144
COPASA —~CD 2.529 2171 [ 1.368 1.073 830 842 4727 4.086
PRODEMGE FECHADO - BD as9 [ 600 7 5 28 . 67 494 672
PRODEMGE SALDADO - BD 519 sor | 262 250 74 . 53 855 804
PRODEMGE - CD 1.620 816 [ 833 487 251 . 234 2,704 1.537
FUNDACAOD LIBERTAS — BD 3 3 [ R - 7 7 10 10
FUNDACAO LiBERTAS—CD | 202 93 [ 111 51 37 a8 350 199
IMA—BD 32 405 [ - - 15 16 47 421
MGS —~ BD 1.922 1,909 7 16 6888 1,997 2.014
MINASCAIXA — BD 2.004 - 3 70.869  61.051 70.869 69.058
OPERACOES COMUNS - B - . (1.952) (1.985) (1.952) (1.985)
TOTAL 12788 | 12,900 4.252 3.450 71040 © 61512 88.080 84.862

No grupo contabil de “Beneficios a Pagar” estéo registrados os valores relativos aos beneficios do més de
dezembro de 2017, que serdo quitados nos meses subsequentes, primordialmente no més de janeiro de 2018.
Nessa conta, também estdo registrados ouiros beneficios a pagar aos participantes que nao foram efetivamente
liquidados. O mesmo se aplica as retengdes a recolher da folha de beneficios de dezembro de 2017, que seréo

recolhidos ou repassados nos meses posteriores,

Ainda no grupo “Beneficios a Pagar” o montante de R$ 8.000 mil, provisionado no exercicio de 2018, a pedido do

administrador Especial do Plano Minas Caixa, referente aos compromissos do Plano com os espélios de

participantes credores falecidos entre a data de liquidac&o extrajudicial (24/02/2014) e a data de lransferéncia das
obrigagbes para o Estado de Minas Gerais (30/12/2014), fol estornado em 2017,

No grupo de “Outras Exigibilidades”, incluido nos exiglveis operacionais da Gestéo Previdencial, estéo registradas:
contribuicdes a devolver das patrocinadoras, paricipantes e autopatrocinados; contribuiglies assistencials
descontadas dos paricipantes e assistidos a transferir para os planos assistenciais administrados pela entidade;

contribuicBes previdenciais a repassar para os planos previdenciais, taxa de administragdo e carregamento a

repassar ao PGA,

Nesta conta também é registrada a Provis@o no Plano Minas Caixa (em liquidag#io extrajudicial), no valor de R$

70.869 mil (Em 2016 era de R$ 61.051 mil), em conformidade com o item 4.2.

5.5  Exigivel Contingencial {Planos de Beneficios e PGA).

Os saldos contabeis registrados no exigivel contingencial da Fundagdo Libertas s#o constiluidos com base na
opinido dos assessores juridicos da Fundagéo, cuja previsdo de insucesso nas demandas judiciais seja
PROVAVEL e quo poderfio se transformar em cesembolsos futuros, ou quande da ocorréncia de bloquelo ou

depésito judicial.

A seguir & demonstrado os saldos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, segregados por Gestéo Previdencial,

Administrativa e de Investimentos:
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oLANG GESTAQ PREVIDENCIAL |GESTAO ADMINISTRATIVA] INVESTIMENTOS TOTAL

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
PGAGERAL B - [ 22655 14.288 - j 22,655 14,288
COMIG—BD . BV - - 2471 2251 2471 2,282
CDl —BD - - T . - 2,222 2.021 2,222 2021
COHAB SALDADO — BD 1 - T - - 2759 2.474 2,760 2474
COPASA FECHADQ - BD 288 126 | - - [ 4077 85.591 94.365 85,717
COPASA SALDADO - BD 108 92 [ . - 708 - 816 92
COPASA—CD 549 238 [ - ¥ a79 - 1428 238
PRODEMGE FECHADQ - 8D 309 1371 - - [ 18409 16.639 18.718 18.010
PRODEMGE SALDADO - BD - - - - 74 . 74 -
PRODEMAGE - CD 25 22 - 233 - 258 22
FUNDACAO LIBERTAS - CD - g - " 2384 2.572 2,884 2572
IMA—BD . i d B " a13 735 813 735
MGS — BD 95 o - - I 2606 2,315 2,701 2,390
MINASCAIXA — BD 3.047 1.702 - } 36.524 35,100 39,571 36.802
TOTAL 4.422 3.657 22,655 14.288 164,659 | 149.608 | 191736 | 167.643
5.56.1 Exigivel Contingencial da Gestéo Previdencial (Planos Previdenciais)

5.5.1.1

Contingéncias Provisionadas

Refere-se a 69 agbes judiciais, cujas discussdes estio relacionadas diretamente as regras dos planos
previdenciais. Questionam, em sintese: Pagamento de heneficios, pensdes, peclilios e resgates; Contribuigtes e
custeio do plano; Regras de atualizag8o dos beneficios.

Para estes processos, a possibilidade de perda & classificada pelos advogados come “provavel”. E o montante
total provisionado em 31 de dezembro de 2017 totalizava R$ 4.422 mil. (R$ 3.657 mil em dezembro de 2016)

Consta depdsitos judiciais para garantia de parte destes processos, no valor de R$ 510 mil.

5.5.1.2 Acdes judiciais ndo provisiondvels

Existem, ainda, 15 agbes judiciais de natureza previdencial, classificadas pelos advogados que patrocinam as
causas como Possivel ou Remota, que ndo séo passiveis de contabilizagdo. O montante total destas agbes, em
31 de dezembro de 2017 era de R$ 1.055 mil (R$ 1.134 mil em dezembro de 2016}, distribuido entre os Planos
listados a seguir:

5.6.2

Em RS mil
PLANO 2017 2016
COPASA FECHADO - BD 838 733
COPASA SALDADO - BD 33 33
COPASA—CD 175 174
PRODEMGE FECHADO - BO 2 11
PRODEMGE - CD 1 1
MGS — BD - 79
MINASCAIXA — BD 6 103
TOTAL 1.055 1.134

Exigivel Contingencial da Gestio Adminisirativa (PGA)

Os registros contdbels do Exigivel Contingencial da Gestao Administrativa sfo compostos pelas seguintes contas:
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Em RS mil
Processos 2017 2016
PIS 6.307 3.961
COFINS 14.705 8.710
INSS 1.294 883
Agdes Trabalhistas 349 734
TOTAL 22.655 14,288

A Fundagfo Libertas tamhém possui processos administrativos, vinculadas ao PGA, para os quais néo existe
provisdo contabil, por serem classificadas pelos advogados que acoimpanham os processos como Posslveis e
Remotas.

Conforme aprovado pelo Conselho Deliberativo, no Ambito de sua 282° reunido, ocorrida em margo de 2014, caso
a Fundacdo Libertas ndo obtenha &xito nas agBes que ndo possuemn registros contabeis no ambito do Plano de
Gest&o Adminisirativa ou seja necessdrio o seu provisionamento, os valores seréo debitados diretamente ao PGA,
de acordo com a proporcionalidade do rateio aprovado pelo Conselho Deliberativo, & época das decisdes efou
registros.

No caso de é&xito nos processos com depbsitos judicials relacionados, ou provisdes contabeis regisiradas, os
valores serdo creditados ao PGA de acorde com a proporcicnalidade do rateio aprovado pelo Conselho
Deliberativo, a época das decisfes efou registros.

5521 PIS e COFINS

e PIS - Periodo de janeiro de 2000 a junho de 2005

Em 29 de junho de 2005, a Fundagio Libertas foi autuada pela Secretaria da Receita Federal quanto ao
recolhimento de PIS do periodo compreendido entre os meses de janeiro de 2000 e junho de 2005,
procedendo ao L.angamento de Oficio do crédito tributario correspondente, no valor de R$ 1.530 mil, ja
incluidos juros de mora e multa proporcional.

Como a base de calculo do PIS é o faturamento, a Fundacgéio defende a auséncia de fato gerador, bem
como de receita tributavel por parte da Fundagéo.

Em abril de 2013 foi recebida intimag8o para efetuar o pagamento dos débitos discriminados, por ocasifo
do encerramento da discussfo no &mbito administrativo. Subsequentemente, a Fundag&o ajuizou Agéo
Anulatéria de Débita Fiscal, ocasifio em que o montante de R$ 2.534 mil foi depositado voluntariamente
em juizo no més de setembro/f2013, para garantia do feito fiscal, embora a perspectiva de perda para
essa acdo fosse classificada como “possivel”. Caso a Fundagéo néo tivesse realizado o deposito Judicial,
o mentante do suposto débilo seria de R$ 3.137 mil. O valor atualizade do depésito judicial, em dezembro
de 2017 perfaz o montante de R$ 3.776 mil.

O deposito judicial total envolvendo Planos Previdenciais e Planos Assistenciais, bem como a respectiva
provisdo contingencial, consta registrado no Plano de Gestdo Administrativa.

¢« PIS - Periodo posterior a 2006

A partir de 2006 e até o més de dezembro de 2014, a Fundagéo Libertas passou a recolher judicialmente
o PIS, que esta sendo objeto de questionamento judicial em processo distinto do descrito anteriormenite.
A perspectiva de perda desse processo é “Possivel”. O valor dos depésitos realizados, atualizados para
o fechamento de dezembro de 2017, era de R$ 2.531 mil. (valor historico de R$ 1.426 mil)

O deposito judicial total envolvendo Planos Previdenciais e Planos Assistenciais, bem como a respectiva
provisdo contingencial, consta registrado no Plano de Gestde Administrativa.
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Diante da publicagdo da Lei 12.973 de 13 de maio de 2014 e da Insirugio Normativa da Receita Federal
do Brasil, n® 1.544 de 26 de Janeiro de 2015, que alterou as definicdes contidas na Lei 9.718, de 27 de
nocvembro de 1998 e no Decreto Lei 1.598, de 28 de dezembro de 1977, a fim de considerar a receita
bruta decorrente das alividades ou objeto principal das pessoas juridicas, como hase de célculo para
apuragdo do PIS, a partir da competéncia Janeiro de 2015, os valores passaram a ser recolhidos
normalmente aos cofres da Receita Federal.

COFINS - Perfodo de janeiro de 2000 a junho de 2005

Em 29 de junho de 2005, a Fundagfo Libertas foi autuada pela Secretaria da Receita Federal quanto ao
recothimento de COFINS do periodo compreendido entre os meses de janeiro de 2000 e junho de 2005,
procedendo ao Langamento de Cficio do crédito fributario correspondente, no valor de R$ 7.429 mil, j&
incluidos juros de mora e multa proporcional.

Como a base de calculo do COFINS é o faturamento, a Fundagfio defende a auséncia de fato gerador,
bem como de receita tributdvel por parte da Fundago.

O processo esta tramitando na esfera administrativa, junto & Delegacia da Receita Federal. A perspectiva
de perda para essa discussdo é “possivel”, na esfera administrativa, razfo pela qual ndo ha provisdo
contabil reconhecida. O valor em discuss&o cem 31 de dezembro de 2017 era de R$ 15.280 mil.

+  COFINS - Periodo posterior a 2008

A partir de 2006 e até o més de dezembro de 2014, a Fundagéo Libertas passou a recolher judicialmente
o COFINS, que estd sendo objeto de questionamento judicial em processo distinto do descrito
anteriormente. A perspectiva de perda desse processo é "Possivel”. O valor dos depésitos realizados,
atualizados para o fechamento de dezembro de 2017, era de R$ 14.705 mil. (valor histérico de R$ 8.710
mil).

O deposito judicial total envolvendo Planos Previdenbiais e Planos Assistenciais, bem como a respectiva
provisfio contingencial, consta registrado no Plano de Gestéo Administrativa.

Diante da publicag8o da Lei 12.973 de 13 de maio de 2014 e da Instrugio Normativa da Receita Federal
do Brasil, n® 1.544 de 26 de janeiro de 2015, que alterou as definicGes contidas na Lei 9.718, de 27 de
novembro de 1998 e no Decreto Lei 1.598, de 26 de dezembro de 1977, a fim de considerar a receita
bruta decorrente das alividades ou objeto principal das pessoas juridicas, como base de calculo para
apurag@o do COFINS, a partir da competéncia Janeiro de 2015, os valores passaram a ser recolhidos
normalmente aos cofres da Receita Federal.

5522 INSS N

A Fundagdo Libertas questiona judicialmente o Adicional da Previdéncia Social a aliquota de 2,5% (Lei 8.212/91,
Artigo n® 22 § 1°) que lhe é cobrada pelo INSS, bem como a contribuigao sobre o salario-educagéo (2,5%) sobre
a folha de saléarios. Para esta discusséio, consta o depdsito judicial, no total de R$ 1.294 mil.

5.6.2.3 Acdes Trabalhistas

A Fundac8o Libertas possui agdes trabalhistas provisionadas, com probabilidade de perda classificada como
“provavel”, no valor de R§ 349 mil em 31 de dezembro de 2017, (R$ 733 mil em dezembro de 2016). Para as
discussdes trabalhistas cujo risco de perda foi considerado come Possivel ou Remolo, o valor em discusséo
montava R$ 803 mil em dezembro de 2017.
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5.5.2.4 Autuacbes ISSQN - PBH

=]

ISS - Perfodo de janeiro de 1999 a dezembro de 2003

No dia 15 de julho de 2005, a Entidade foi autuada pela Prefeitura Municipal de Belo Horizonte quanto ao
ISSQN proprio do periodo de janeiro de 1989 a dezembro de 2003, procedendo ao Langamento de Oficlo
do crédito tributario correspondente, no valor de R$ 7.374 mil.

Em novembro de 2012 o processo foi baixado e encaminhando para cobranga, néo mais cabendo recurso
na esfera administrativa. Por entender que ndo se verifica nas atividades da Fundag#o Libertas, a
ocorréncia de fato gerador do 1SS e diante do ajuizamento da execugdo fiscal a Fundacgéo Libertas
apresentou embargos & execugio fiscal.

Os advogados que acompanham a ac8o classificaram a perspectiva de perda como “possivel’, motivo
pelo qual a Entidade néio efetuou o provisionamento contahil do valor em discusséo.

Os valores em discussio, atualizados para dezembro de 2017, perfazem o montante de R$ 28.246 mil
{R$ 27.530 mil em dezembro de 2016}, conforme demonstrado em sequéncia:

£m RS mil

- 2017 2016
AlTI 12404 (Planos de Salde} 20.206 19.693
AITI 12664- A (Administracdo de fundos de investimentos) 5.042 4.915
AlTI 12665- A {Administracdo de fundos previdencials) 2.998 2.922
TOTAL 28.246 27.530

+ Demais discussdes relacionadas ao ISSQN

Em relagdo as discussdes quanto ao suposto crédito tributério devido a titulo de ISSQN, junto Prefeilura
Municipal de Belo Horizonte, referente ao periodo de novembro de 2008 & fevereiro de 2011, o processo
obteve seu transito em julgado, ho Conselho de Recursos Tributarios do Municiplo de Belo Horizonte,
com posicienamento favoravei a entidade e com a decisfio, por maioria de votos, pelo cancelamento das
autuagdes havidas. '

Com base nesta deciséo, e subsidiado pela opinifio dos advogados que patrocinam os processos junto a
PBH, os deposilos judiciais realizados pela Fundagio entre 0s meses de margo de 2014 e junho de 2016,
foram reavidos pela Fundagéo Liberias.

+ |38 — Qbrigacbes Acessorias

Também no dia 4 de janeiro de 2012, a Entidade foi autuada pela Prefeitura Municipal de Belo Horizonte
por deixar de cumprir obrigagio acessoria e prevista na legislago municipal.

Em janeiro de 2012 a Fundagéo Libertas efeluou o recolhimento parcial da multa exigida, correspondente
a R$ 303 mit e R$ 137 mil, com o desconto de 50% previsto na legislagdo. Em seguida foi protocolada
Reclamagéo Administrativa objetivando o cancelamento da exigéncia fiscal.

De acordo com os advogados que o processo foi arquivado em 2017,

5.5.3  Exigivel Contingencial dos Investimentos

O Exigivel Contingencial dos Investimentos possui os seguintes registros de provisGes, em cada plano de
heneficios administrade pela Fundacéo Libertas, em 31 de dezembro de 2017 & 2016:
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Emt RS mil
e | comenan
PLANG 10680720499/2005 2000 FUNDASEMG - PROCESSOS: Outros TOTAL
£9.10134-0 e 89.10143-9
a 2004)

2017 2016 f 2017 2016 2017 2016 2017 2016
COMIG - BD 2.462 2,226 9 26 - - 2.471 2.252
CD! - BD 2.216 2.004 6 17 - - 2.222 2021
COHAB SALDADO -~ BD 2,714 2.454 7 20 f 38 - 2.759 2474
COPASA FECHADO - BD 93.821 84.827 249 753 f 7 10 94,077 35.590
COPASA SALDADQ - BD - - - - 708 - 708 -
COPASA-CD - - - - 879 - 879 -
PRODEMGE FECHADQ - BD 18.403 16,639 - - 6 - 18.409 16.639
PRODEMGE SALDADRD - BD - - - - 74 - 74 -
PRODEMGE - CD - - - - 233 - 233 -
FUNDACAO LIBERTAS —CD 2.844 2.572 - - 40 - 2.884 2.572
iMA—-BOD 813 735 - - - - 813 735
MGS —BD 2.561 2.315 - - 45 - 2.606 2,315
MINASCAIXA - BD 36.514 35101 - - 10 - 36.524 35.100
TOTAL 162.348 148.873 271 gle 2.040 10 164.659 149.693

Existem, ainda, a¢des de natureza de investimentos, classificadas peios advogados que patrocinam as causas
como Possivel e Remota, que nfo sdo passivels de contabilizago, e totalizam R$ 232 mil

5.5.3.1 Imposto de Renda sobre aplicacdes financeiras

A Fundagéo ajuizou perante o Jufzo Federal da Sexta Vara de Belo Horizonte agéo declaratdria e de repetigio de
indébito contra a Unifio Federal, no sentido de que fosse declarada a inexisténcia de relagfo juridico-tributaria
enlre a Fundacio e a Uni#o, que a obrigasse ao pagamento de imposto de renda incidente sobre dividendos, juros
e demais rendimentos de capital recebidos ou auferidos pela Fundagfo Libertas. O pedido foi julgado procedente
e foi confirmado em 14/10/1881.

Por Intermédio da Medida Proviséria N° 2.222, de 4 de outubro de 2001, editada pelo Governo Federal, fo
concedida as EFPC a opg8o de pagamento dos valores do lmposto de Renda Retido na Fonte em litigio de
exercicios sociais anteriores em valores histéricos, sem jures, multa e corre¢do. Para fal, a Fundacio deveria
desistir de todas as agdes judiciais movidas contra a Secretaria da Receita Federal. Todavia, a Fundagéo decidiu,
a época, continuar com as ag¢tes judiciais contra o fisco federal, nfo utilizando os beneficios concedidos pela
referida Medida Proviséria,

A Medida Proviséria N° 2.222/2001 trouxe inovagdes ao ordenamento juridico, tendo criado o Regime Especial de
Tributagdo - RET, modalidade de apuragdo de imposto de renda pela qual as EFPC puderam optar. Esse regime
especial de tributagio, em vigor nos anos de 2002 a 2004, substiluiu as regras gerais de Iributagéo pelo imposto
de renda aplicaveis &s EFPC.

Eim 29 de dezembro de 2004, por meio da Lei n® 11.053, as EFPC ficaram dispensadas de retengdo na fonte e o
pagamento em separado do imposto de renda sobre os rendimentos e ganhos auferidos nas aplicagdes de
recursos das provisbes, reservas técnicas e fundos de planos de beneficios.

55.3.1.1 Imposto de Renda incidente sobre os exercicios de 2000 a 2004

Em 29 de junho de 2005, a Fundacéo Libertas recebeu autuagfo fiscal da Secretaria da Receita Federal, em
relacio ao Imposto de Renda Retido na Fonte incidente sobre os rendimentos das aplicag@es financeiras de renda
fixa e varidvel nos exercicios de 2000 a 2004, procedendo ac Langamento de Oficio do crédito tributario
correspondente no valor de R$ 138.972 mil {(Sendo R$ 65.216 mil de principal, R$ 48.912 mit de multa, e R$ 24.844
mil de juros)

Em dezembro de 2017 o valor montava R$ 298.204 mil, (Sendo R$ 65.216 mil de principal, R§ 48.912 mil de multa,
e R$ 184.076 mil de juros)
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Embora a expectativa de perda para este processo tenha sido considerada como “possivel’, em 20 de dezembro
de 2005, a Diretoria e a Assessoria Juridica da Fundagéo definiram pelo provisicnamento conforme determina a
Medida Proviséria n® 2.222, de 4 de outubro de 2001, que criou o RET, utilizando o limitador de 12% sobre as
contribuicbes das patrocinadoras. Vez que, caso a Entidade néo tenha &xito na discussdo, constava, no processo,
pedido alternativo, cujo pagamento proposto se dard em valores inferiores aos questionados pela Receita Federal.

Adicionalmente a provisdo parcial realizada pela Fundagéo Liberlas, em dezembro de 2014 o administrador
especial do Plano Minas Caixa (em liquidagio extrajudicial), sclicitou que o referido Plano mantivesse proviséo
integral para fazer face as discussdes.

J& no decorrer do exercicio de 2015, foi observado gue os ativos investidos, que fazem face a provisdo referente
ao Processo de Imposto de Renda, obtém, regularmente, rentabilidade acima da alualizagéo do Passivo
Contingencial. Este efeito ocorre haja visla que os investimentos s&o rentabilizados, em média, pela variagéo
composta da SELIC, enquanlo o passivo contingencial é atualizado, somente pefa parte referente aos juros, pela
SELIC simples. Desta forma, como a variagdo dos ativos supera a variag8o do passivo, ocorre um descasamento
em relacfio a conlingéncia ora provisionada.

Diante deste efeiio, e com base nos principios que norteiam a contabilidade, sobretudo em relagéo a seguranga e
protecio dos Planos de Beneficio, a partir do exercicio de 2015, o passivo conlingencial referente ao Imposta de
Renda, passou a ser atualizado pelo mesmo percentual de rentabilidade obtido pelo investimento, ohservando,

sempre, 0 maior valor entre eles.

Desta forma a pravisfo contabil, ficou assim composta.

Plano Provisdo Ano 2017 % Provisfio Ano 2016 %
Em RS mil Em RS mil

COMIG —-BD 2.462 1,72% 2226 1,72%
CDl —BD 2.216 1,55% 2.004 1,55%
COHAB SALDADO -BD 2.714 1,89% 2.454 1,89%
COPASA FECHADQ - BD 93.821 65,43% 84.827 65,43%
PRODEMGE FECHADO - BD 18.403 12,83% 16.639 12,83%
FUNDACAO LIBERTAS —CD 2.844 1,98% 2.572 1,98%
IMA —-BD 813 0,57% 735 0,57%
MGS - BD 2.561 1,79% 2315 1,79%
MINASCAIXA - BD 17.565 12,25% 15.881 12,25%
Sub Total 143.399 100,00% 129.653 100,00%
MINASCAIXA—BD 18.949 19.219

TOTAL 162.348 148.872

5.5.3.2 Processo IPC x FUNDASEMG

Refere-se a duas discusses judicias de autoria do IPC - Instiluto de Previdéncia dos Congressistas, conforme
detalhado a seguir, os quais inicialmente estavam sendo defendidas por escritorio terceirizado, contratado pela
entdo FUNDASEMG.

« ACAO ORDINARIA DE RESPONSABILIDADE CIVIL de n° 89.10134-0

Ajuizada perante a 9° Vara Federal de Brasilia, cuja decisdo ja transitou em julgado, entrard na fase de
liquidacBio por artigos, com a finalidade de se calcular o valor da condenagfio imposta aos réus no
processo. A agio em questdo foi proposta contra a FUNDASEMG, Paulo Gustavo Coulinho de Faria, ex-
presidente do IPC e CREDIMUS — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Na aludida ac¢o, o IPC busca o ressarcimento dos prejulzos que the foram causados em decorréncia de
fraude envolvendo a operagéo de compra, seguida de permuta, de 174.416 Titulos da Divida Agraria, de
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sua titularidade, por 43.018,500 obrigagbes da ELETROBRAS. A entdo FUNDASEMG contestou a agao
& denuncior a lide o seu ex-presidente, Marcio Valadares de Lacerda Rocha,

A senlenga proferida, em 28 de fevereiro de 1996, julgou a agfo improcedente com referéncia a
FUNDASEMG e procedente conira os demais réus, condenando-os quanto & perda, por parte do IPC.
Posteriormente, em raz&o de recurso interposto peto.IPC, a sentenga foi reformada por maioria de votos,
para condenar, também, a Fundacéo, de forma solidéria.

Em dezembro de 2009, a UNIAO, como sucessora do extinto IPC, conforme art. 1°, da Lei n® 9.506/97,
requereu o cumprimento da sentenga com relacdo a sua parte liquida, na quanlia de R$ 20 mil,
correspondente s custas processuais. A Fundagao foi intimada para efetuar o pagamento da aludida
importancia no més de abril de 2012. Com referéncia a parle iliquida da decis&o, a sua apuragio serd
efetuada por artigos.

+ AGAO ORDINARIA DE RESPONSABILIDADE CIVIL DE N° 89.10143-9,

Ajuizada perante a 6* Vara Federal de Brasilia, proposta pelo IPC contra a FUNDASEMG, Paulo Gustavo
Coutinho de Faria, A Rural Colonizacéo S/A, HP — Distribuidora de Titulos e Valores Maobiliarios S/A,
Banco do Estado do Rio de Janeiro S/A e CREDIMUS Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

0 IPC busca, na citada agdo, o ressarcimento dos prejuizos que [he foram causados envolvendo a compra
de 850 debéntures, de emiss#o da A Rural Colonizagio S/A, pelo valor de CZ$ 4.438.889.509 (quatro
bilhées, quatrocentos e trinta e oito milhdes, oitocentos e oitenta & nove mil, quinhentos e nove cruzados).
A entdo FUNDASEMG, contestou a agiio e denunciou a lide o seu ex-presidente, Marcio Valadares de
Lacerda Rocha.

No curso do processo, o IPC firmou acordo com a co-ré A Rural Colonizagio S/A, que pagou ao autor a
importancia equivalente a U$ 1.750.000,00 (Um milh&o, setecentos e cinquenta mil délares americanos).
0 acordo fol devidamente homologado pelo MM. Juiz da 6* Vara da Justica Federal de Brasilia, com a
exclusfo da A Rural Colonizacdo S/A da lide.

Posteriormente, em face do acordo firmado entre o IPC e A Rural Colonizagfio S/A, entendeu o MM. Juiz
do feito de julgar a agdo improcedente com referéncia 8 FUNDASEMG e aos demais co-réus. O IPC
recorreu da decis%o e logrou éxito em seu intento, entendendo a 3% Turma do TRF da 19 Regido que foi
provado nos autos que os réus, em agbes conjuntas e sincronizadas, que deram prejuizo ao IPC, séo
obrigados, excluidos os valores pagos pela A Rural Colonizaggo S/A e os que forem objeto da agdo
ordinaria na 92 Vara Federal, a indenizar o IPC, pelos prejuizos a ele causados, na transagéo com as
debéntures, emitidas pela A Rural Colonizagéo S/A, inclusive a FUNDASEMG por atos praticados por seu
preposto. Em sua deciséio, entendeu a 32 Turma do TRF da 12 Regifo de julgar a agfio improcedente com
referéncia apenas ao BANERJ.

5.5.3.2.1 Provisionamentoinicial

De 1992, época em que a entdo FUNDASEMG se encontrava sob intervengio, até dezembro de 2008, havia nos
registros contabels da Entidade provisionamento para pagamento de possivels condenagbes nos citados
processos, no importe de R$ 507 mil. Esse valor, ao que tudo indica, foi provisionado/contingenciado com hase
nos valores corrigidos das causas.

Em dezembro de 2009, em virtude dos processos n® 89.10134-0 e 89.10143-8, movidos pelo IPC contra a
Fundagéo Libertas ndo estarem contemplados no Relatério de acompanhamento da Assessoria juridica a época,
os valores foram baixados dos registros contabeis.

No ano de 2012, com a intimagao recebida pela Fundagéo Libertas para pagar o valor correspondente as custas
do processo de n° 89.10134-0. Foi realizada a provisao contabil pelo somatario dos valores corrigidos das causas
{R$ 1.039 mil, no exercicio de 2012), afetando direfamente os Planos de Beneficios sob administragéo a época da
Fundasemg e que permaneceram ativos até o exercicio de 2012.
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Para a atribuicio dos valores relativos 4 alocagfo das contingéncias relacionadas ao IPC aos Planos COPASA
Fechado - BD, COHAB Saldado — BD, CDI — BD e COMIG — BD foi ufitizado o ativo total em 31 de dezembio de
2012 para apuragio do percentual atribuido a cada plano, conforme quadro apresentado a seguir.

Plano Ativo Registrado Percentual
no Balancete em calculado a
311212012 partir do
. Balancete de
(Em R$ mil) 3111212012
Copasa Fechado —~ BD 120.861 092,318%
Copasa Saldado — BD 757,213
Copasa - CD 774.984
CDI-BD 37.182 2,077%
COHAB Saldado — BD 43.815 2,447%
COMIG - BD 56.555 3,158%
TOTAL 1.790.600 100,00%

Na ocasifio, os valoras atribuiveis a cada plano de beneficios oriundos da FUNDASEMG apresentados no quadro
anterior, foram regisirados no Exigivel Contingencial dos Investimentos, tendo como contrapartida as Provisdes
Matematicas a Conslituir na parcela atribulvel somente aos patrocinadores dos referidos Planos. Em virtude do
fato que originou o contingenciamento ser anterior a Emenda Constitucional n® 20, a entidade entende ndo ser
obrigatoria a aplicagio da paridade entre patrocinadores e participantes, uma vez que o fato que deu origem ao
referido contingenciado foi de responsabilidade somente das patrocinadoras da FUNDASEMG.

5.6.3.2.2 Desdobramentos cdos processos

No ano de 2015 a Fundagéo Libertas foi intimada a pagar o montante de R$ 4.508 mil, atualizado até maio de
2014, acrescido dos honerarios totais de R$ 316 mil. Os valores pagos, atualizados até junho de 2015, totalizaram
R$ 5.493 mil, referente ao processo relacionado as debéntures (n® 89.10143-9),

A diferenga entre o valor efefivamente pago pela Fundagfo (R$ 5.493 mil) e o valor até entdo provisionado para o
processo (R$ 1.081 mil) foi reconhecide o passive contingencial, no ato do pagamento. No mesmo momento fol
constituido um direito a receber nos Planos de Benefk:los referente a responsabilidade das Patrocinadoras
{montante total de R$ 4.411 mil).

Em outubro de 2015, as paltrocinadoras CODEMIG e COHAB, quitaram integralmente os valores atribuidos aos
Ptanos CDI (R$ 93 mil}, COMIG (R$ 141 mil) e COHAB (R$ 114 mil).

Também em dezembro de 2015, parte do montante atribuido ao Plano COPASA FECHADO BD, ja atualizado, foi
compensado com os valores devidos pela Fundagio Liberfas & patrocinadora, no montante de R$ 3.231 mil. Até
o fechamento do exercicio de 2017, o saldo restante (R$ 1.061 mil}, ndo havia sido liquidado pela patrocinadora,
Para este valor foi conslituldo Provis#io de Crédito de Liguidac&o Duvidosa. O valor atualizado para dezembro de
2017 era de R$ 1.264 mil.

Como evento subsequente ao fechamento do exercicio, registra-se o recebimento do meontante de R$ 124 mil
{Janeiro/2018) e R$ 84 mil (Fevereiro/2018) que foram ulifizados para quitac8o parcial dos débitos referente ao
processo do IPC, restando pendente, em fevereiro de 2018, o montante de R$ 1.070 mil.

Consta como “provével” a expectativa de perda dos advogados quanto aos desdobramentos destes processos, de
forma que os valores foram registrados conforme descrilo a seguir:

s Para o processo que discute as Debé&ntures (89.10143-9) consta provisionado ¢ valor montante de R$ 20
mil a fim de fazer frente as custas finais e processuais.

» Para o processo referente aos Titulos da Divida Agréria {n® 89.10134.0) consta provisionado o valor de
R$ 250 mil, a titulo de valor da causa, até que seja concluido a liguidagie por arligos.
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5.5.4  Responsabilidade das patrocinadoras em Retirada de Patrocinio

Planos COMIG e CD!: Com base no “Termo de Resiligdo de Convénio de Adeséo e de Retirada de Patrocinic”,
de margo de 2013, no que se refere ao Exigivel Contingencial mantido nos Planos COMIG e CDI, com a respectiva
cobertura patrimonial, serd de responsabilidade exclusiva da patrocinadora CODEMIG, que permanecera
responsavel pelas obrigagbes e direitos impulados e imputavels a tal Exigivel Contingencial peitinente a cada
Plano, mesmo depois de consumada a retirada de patrocinio, podendo, inclusive, resultar em objeto de Instrumento
proprio a ser celebrado entre as Partes, se for o caso.

Plano IMA: Com base no “Termo de Retirada de Patrocinio”, de maio de 2015, no que se refere ao Exigivel
Contingenclal mantido no Plano IMA, com a respectiva cobertura patrimonial, sera de responsabilidade exclusiva
do Instituto Mineiro de Agropecudria (IMA), que permanecera responsavel pelas obrigagdes imputados e
imputaveis a tal Exigivel Contingencial e outros ¢ue porvenlura sejam comprovadas pettinente ao referido Plano,
mesmo depois de consumada a retirada de patrocinio, podendo, inclusive, resultar em objeto de Instrumento
préprio a ser celebrado entre as Partes, se for o caso.

5.6  Provisées Matematicas (Planos de Beneficios Previdenciais)

As Provisdes Matemdticas representam o montante das obrigacbes previdenciais dos Planos, perante os
participantes ativos e assistidos. S&o compostas pela Proviséo Matematica de Beneficios Concedidos (PMBC),
Provisdo Matematica de Beneflcios a Conceder (PMBaC}) & pela Provisdo Matemdtica a Constituir, representadas
abaixo, segregadas por plano de beneficios.

As Provisbes Mateniaticas foram constituidas de acordo com as avaliagdes atuariais de Encerramento do Exercicio
de 2017, executadas sob a responsabilidade da empresa RODARTE NOGUEIRA — CONSULTORIA EM
ESTATISTICA E ATUARIA, registrada no CIBA sob o n° 070.

Em RS mil
{-) PROVISOES
ENE 0S A
CONSTITUIR
2017 | 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
CODEMIGPREV —CD 24258 | 25443 [ 11.335 6.574 - - 35593 | 32,017
COHAB SALDARO — BD 32871 | 31550 | 19.834 | 18513 | - - 52705 | 50063
COHABPREV —CD 61 82 | 10.190 7.868 - .| 10251 7.950
COPASA FECHADO - BD 45376 | 43260 [ 16173 | 13373 (22) (19) 61.527 | 56.614
COPASA SALDADQ - BD 830744 | 826,683 | 267.454 | 264.066 [ (21,583) - | 1.085.615 | 1.090.749
COPASA—CD 264.393 | 262100 | 915417 | 758.128 [ . . 11,179.810 1.020.237
PRODEMGE FECHADO - BD 6.810 5,274 628 1664 | (1201) | (1.534) 6.237 5.404
PRODEMGE SALDADO - BD | 120.668 | 108.180 [ 290 253 | - ~ | 120958 | 108.433
PRODEMGE - CD 132501 | 126.327 | 260.001 | 230928 | - . 392,502 | 357.255
FUNDACAO LIBERTAS—CD | 20898 | 13520 | 26426 | 30744 [ . - 47324 | 44.264
IMA—-BD - ¥ 14 - [ 1936 - - - 1.350
MGS — 8D 11.609 | 10388 | 36591 | 20924 [ (1.377) | (1.452) | 46.823 | 29.860
TOTAL 1499.189 | 1.454.240 | 1.564.339 | 1.354.971 [ (24.183) | (3.005) | 3.039.345 | 2.806.206

A Proviséo Mateinatica de Beneficios Concedidos refere-se as obrigagdes liquidas dos planos, previstas nos
respeclivos regulamentos, para com seus assistidos ou beneficiarios em gozo de prestagéo continuada.

A Provisiio matematica de Beneficios a Conceder refere-se as obrigagdes liquidas dos planos, previstas nos
respectivos regulamentos, com os parlicipantes que ainda ndo sdo elegiveis a percepgio de beneficios e com
aqueles que j& sfo elegiveis, mas nAo os requereram.

As Provisdes Matematicas a Constituir, no dmbito dos Planos Administrados pela Fundag&o Libertas observam:

Pagina 90




LiB&Fta
DE SEGURIDADE SOCIAL

+ Plano Copasa Fechado — BD: R$ 22 mil (R$ 19 mil em 2016) referente a Joias cobrada dos participantes,
nos termos do regulamento do Plano;

« Plano Copasa Saldado -- BD: R$ 21.583 mil referente ao equacionamento do déficit apurado no
encerramento do exercicio de 2018, cuja contribuigo extraordinaria ocorrerd a partir do més de Janeiro
de 2018, da seguinte forma: para participante afivos e futuros assistidos, aplicagdo do percentual de
1,1793% sobre o valor do Beneficio Saldado. Para participantes j& em gozo de beneficios (participantes
assislidos), aplicacdo do percentual de 1,3005% sobre o valor do Beneficio Saldado. E para
patrccinadora, aplicagdo do percentual de 93,9144% incidente sobre o total das contribuicbes
extraordinarias mensais pagas pelos Participantes Ativos e Assistidos

¢ Plano Prodemge Fechado — BD: R$ 1.201 mil referente ao equacionamento do déficit apurado no
encerramento do exercicio de 2014, cuja contribuicdo extraordinaria teve inicio no exercicio de 2017.
Sendo que, para o exercicio de 2018 o custeio serd mantido, ou seja: aplicagio do fator de 0,271 sobre
o valor das contribui¢cBes normais de responsabilidade dos participantes; aplicacdo do fator de 3,754 sobre
o valor das contribui¢des normais de responsabilidade do patrocinador e, para o assistido, pela aplicag@o
do percentual de 15,506% de sua suplementagdes.

+ Plano MGS: R$§ 1.377 mit (R$ 1.452 mil em 20186) referente a Joias cobrada dos participantes, nos termos
do regulamento do Plano,

Para o Plano IMA — BD, o montante registrado nas Contas de ProvisGes Matematicas, foram revertidos e
distribuidos aos Parlicipantes, em abril de 2017, proporcionalmente ao direito que cada um possul junto ao Plano.

5.6.1  Principais Premissas Adotadas

Nos quadros a seguir sdoc apresentadas as principais premissas adotadas nas Avaliagbes Aluariais de
Encerramento do Exercicio de 2017 e 2016.

Para o exercicio de 2017, a comprovagio da adequacfio das premissas as caracteristicas da massa de
participantes e assistidos se deu por meio de esludos técnicos elaborados pelo atuario habilitade e legalmente
responsavel pelos planos de beneficios, empresa RODARTE NOGUEIRA, observados os subsidios das
patrocinadoras, conforme o caso.

Apbs avaliagho da drea técnica da Libertas, os estudos foram aprovados pela Dirstoria Executiva, com as
recomendacbes pertinentes, avaliados pelo Conselho Fiscal e aprovados pelo Conselho Deliberativo, de acordo
com o previsto na Resolugiio CGPC n® 18, de 28 de margo de 20086, com alterages posteriores.

Ressalta-se que as taxas de juros constantes nas tabelas a seguir foram definidas com base nos estudos de
convergéncia, conforme critérios dispostos na CGPC n° 18, de 28 de margo de 2006, com alterages posteriores,
Instrugéo PREVIC n° 23 de 26 de junho de 2015, Portaria PREVIC n® 708, de 25 de dezembro de 2015, Portaria
Previc n® 1886, de 28 de abiil de 20186, Portaria Previc n® 375, de17 de abril de 2017 e Portaria Previc n® 197, de 15
de abril de 2015 e levout em consideracéo a Duragéio do Passivo do Plano de Beneficios.

5.6.1.1 Planos de Beneficios Definidos

As ProvisBes Matematicas dos Planos constituidos na modalidade de Beneficio Definido, sdo apuradas por meio
de calculo atuarial. Para mensuracio do montante necessdrio a fim de garantir os Beneficios inicialmente
confratados, as seguintes premissas atuariais foram utilizadas:
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Plano COHAB SALDADO - BD

Exercicio Atual

Exercicio Anterior

(31/12/2017) (31/12/2016)
Inflagdo projetada a.a. 4,00% 5,29%
Rotatividade 0,00% 0,00%
_Projecdo de Crescimento Real de Salério N&o Aplicavel Nao Aplicavel
Taxa de Juros a.a. 5,19% 5,85%
Tabua de Mortalidade Geral GIM-94 M & F GiIM-94 M & F

Plano COPASA FECHADO - BD

Exercicio Atual

Exercicio Anterior

(31/12/12017) {(31/12/2016)
Inflag&o projetada a.a. 4,00% 5,28%
Rolatividade 0,00% 0,00%
Projecéio de Crescimento Real de Saldrio 1,30% 1,20% _
Taxa de Juros a.a. 4,45% 4.47%

Tabua de Mortalidade Geral

BR-EMSsb-2015 M&F

BR-EMSsb-2015 M&F

Plano COPASA SALDADOC - BD

Exercicio Atual

Exercicio Anterior

(31712/2017) (31/12/2016)
Inflagéo projetada a.a. 4,00% 5,28% '
Rotatividade 0,00% 0,00%
Projecdo de Crescimento Real de Salario Né&o aplicével N&o aplicavel
Taxa de Juros a.a. 4,92% 4,72%,
Tébua de Mortalidade Geral AT-2000 (suavizada e | AT-2000 (suavizada e
10%) M & F 10%) M & F

PLANO PRODEMGE FECHADO - BD

Exercicio Atual

Exercicio Anterior

(31/12{2017) {31/12/2016)
InflacBo projetada a.a. 4,00% 5,258% o
Rotatividade 0,00% 0,00%
Projecio de Crescimento Real de Salario 1,28% 1,28%
Taxa de Juros a.a. 4,65% 4,36%

Tahua de Mortalidade Geral

GIM-94 (suavizada e
20%) M&F

BR-EMSsb-2015 M&F

PLANO PRODEMGE SALDADQO - BD

Exercicio Atual

Exercicio Anterior

(31112/2017) {31/1212016}
inflacdo profetada a.a. 4,00% 5,28%
Rotatividade 0,00% 0,00%
Projec8o de Crescimento Real de Salério Néo aplicavel MNio aplicével
Taxa de Juros a.a. 4,97% 5,02%

Tabua de Mortalidade Geral

GIM-24 (suavizada e
20%) M&F

AT-2000 (suavizada
em 10%) M & F

PLANOC MGS - BD

Exercicio Atual

Exercicio Anterior

{31/12/2017) {31/12/2018)
Inflagdo projetada a.a. 4,00% 5,29%
Rotalividade (i) 7,68% 12,34%
Projecéo de Crescimento Real de Saldrio 0,32% 0,32%
Taxa de Juros a.a. 4,37% 4,35%

Tabua de Mortalidade Geral

AT-2000  (suavizada
em 10%) M & F

AT-2000 (suavizada
em 10%) M & F

Ohservagbes: | (i)

Tabua: Experiéncia Libertas MGS 2016 — ELMGS 2016
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5.6.1.2 Planos de Contribuicdes Definidas

As Provisbes Matematicas dos Planos constituidos na medalidade de Contribuigio Definida, sdo ajustadas
permanentemente ao Saldo de Contas Individual, e s#o calculadas com base no somatdrio das contribuigdes
vertidas para o Planc, pelo retorno liquido dos investimentos e pelas demais movimentagdes patrimoniais,
deduzidas dos respectivos beneficios pagos em cada Plano.

De acordo com o Regulamento de cada Plano, no caso de opgéo de renda por prazo indeterminado, sfo ulilizados

as seguintes premissas para definicéo dos valores:

Plano CODEMIGPREY - CD

Exercicio Atual (31/12/2017)

Exercicio Anterior {31/12/2016)

_Taxa de Juros a.a.

4.50%

4,50%

Tahua de Mortalidade Geral

GIMO94MEF

GIM9AMEF

Ptano COHABPREV - CBH

Exercicio Atual (31112/2017)

Exercicio Anterior (31/12/2016)

Taxa de Juros a.a.

4,50%

4,50%

Tabua de Mortalidade Geral

GIM-94 M & F

GIM-94 M & F

PLANO COPASA - CD

Exercicio Atual (31/12/2017}

Exercicio Anterior (31/12/2016)

Taxa de Juros a.a.

4,50%

4,50%

Tabua de Mortalidade Geral (i)

AT-2000 (suavizada em 10%) M & F

BREMSsh-2015

Observagdes: | (i)

Premissa aplicavel para calculo do custo para cohertura do Saldo Projetado.

PLANO PRODEMGEPREV - CD

Exercicio Atual (31/12/2017)

Exercicio Anterior (31/12/2016}

Taxa de Juros a.a.

4.50%

4,50%

Tabhua de Mortalidade Geral (i)

GIM-94 (suavizada e 20%) M&F

GiM-94 M & F

Observagéos: | (i)

Premissa aplicavel para célculo do custo para cobertura do Saldo Projetado

PLANO FUNDAGAO LIBERTAS - CD

Exercicio Atual (31/12/2017)

Exercicio Anterior {31/12/2018)

Taxa de Juros a.a.

4,50%

4,50%

Tabua de Mortalidade Geral

AT-2000 (suavizada em 10%) M & F

AT-2000 {suavizada em 10%) M & F

5.6.2

Prazo Médio de Duragdo do Passivo dos Planos

Em conformidade com o disposto na Resolugéo CNPC 15, de 19 de novembro de 2014, Prazo Médio de Duragao
do Passivo dos Planos corresponde & média ponderada dos fluxos de pagamentos de beneficlos de cada plano
constitufdo na modalidade de Beneficio Definido, liguidos de contribuigdes incidentes sohre esses beneficios.

O Prazo Médic de Duragdo de Passivo dos Planos, em dezembro de 2017 e 20186, consta detalhada a seguir.

Prazo Médio de Prazo Médio de
Plano CNPB Duragidoe do Duragéi‘o do
Passivo Passivo

2017 2016
COHARB - SALDADO 1982.0027-19 10,82 10,73
COPASA - FECHADO 1982.0028-83 13,567 13,66
COPASA - SALDADOD 2010.0024-74 11,22 11,39
PRODEMGE - FECHADO 1994.0015-18 14,29 14,42
PRODEMGE - SALDADO i 2014.0013-83 10,74 9,77
MGS 1982.0009-56 15,00 11,76
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5.7 Equillbrio Técnico {Planos de Beneficios Previdenciais)

Regisira o superavit ou déficit em relagéo as Provisdes Mateméticas de cada Plano constituido na modalidade de
Beneficio Definido, O superévit técnico acumulado em cada Plano, significa que o patriménio de cobertura do plano
de beneficios & sufictente para garantia dos compromissos com participantes e assistidos, na data, desde que
cumprido o Plano de Custeio determinado, e que as premissas atuariais realizadas sejam aderentes as ulilizadas
no célculo atuarial. Ao passo que o déficit téenico acumulado, representa uma situag&o em que o patriménio
previdenciario ndo é suficiente para cobertura dos compromissos previdenciais com participantes e assistidos.

Os Planos de Beneficios constituidos na modalidade de Contribuigéo Definida ndo constituem superavit ou déficit.
As reservas dos participantes séio formadas pelo valor total das contribuigBes previdencials, além da movimentagéo
no Ativo Liquido do respectivo plano.

O superavit/déficit de cada plano previdencial apurado no exercicio social de 2017 e 2016 esta apresentado no
quadro a seguir:

Em RS mil
SUPERAVIT / {DEFICIT)
PLANO ACUMULADO
2017 2016
COMIG~BD 104 46
CDI -BD {45) 3
COHAB SALDADO - BD 2,732 2.346
COPASA FECHADO - BD {2.754} {793)
COPASA SALDADO - BD (117.449) | {155.378)
PRODEMGE FECHADO - BD {270) {902}
PRODEMGE SALDADO - BD (19.376}) (8.082)
FUNDACAD LIBERTAS — 8D 20 17
IMA-—-BD (8) 3.395
MGS5 - 8D 11.706 21.019
TOTAL {125.340) | (138.329

Os Planos, objetos de retirada de patrocinio (COMIG — BD, CDI — BD, Fundagéo Libertas ~ BD e IMA — BD),
demonstram resultados superavitarios/deficitarios, originarios da movimentag8o palrimonial remanescente dos
Plano, enquanto n&o ocorre a efetiva baixa e liquidagdo dos vatores e saldos remanescentes.

Ja o resultado de cada plano previdencial, apurado apds avaliacho atuarial de encerramento de exercicio, séo
assim explicados:

s Plano COHAB SALDADO - BD

O Plano Cohab Saldado fechou o exercicio de 2017 com um superavit de R$ 2.732 mil {em 2016 o
superavit acumulado era de R$ 2.346 mil), representande um resultado positivo técnico no exercicio de
R$ 386 mil. O superavit apresentado é justificado, principalmente, pela superacio da meta atuarial pela
rentabilidade do Plano.

De acordo com a avaliacio atuarial do Plano, a natureza do resultado & atribuida a causas conjunturais.

¢ Plano Copasa Fechado - BD

O déficit do Plano aumentou de R$ 793 mil em dezembro de 20186, para R$ 2.754 mil em dezembro de
2017, representando um déficit técnico no exercicio de R$ 1.960 mil.

O resultado é justificado, especialmente pela alteragéo da tabua de mortalidade de invalidos de AT-49 M
agravada em 100% para a MI85 F, ao passo que a segunda representa uma maicr expeclativa de vida
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e pela atualizagdo da base cadastral. O aumento do déficit fof atenuado pelos ganhos dos investimentos
frente a necessidade do Plano.

De acordo com a avaliago atuarial do Plano, a natureza do resultado é atribuida a causas estruturais,
devido a alleracdes de hipdteses atuariais definidas para o Plano.

Plano Copasa Saldado - BD

Em 2017 o déficit acumulado do Plano Copasa Saldado foi de R$ 117.449 mil. No fechamento de
dezembro de 2016 o déficit acumulado foi de R$ 155.378 mil. A redugéo de RS 37.929 mil refere-se a
Constituigdo de Provisdoe Matematica a Constituir, no valor de R$ 21.583 mil, com base em pagamento
de contribuicio exiraordinaria por parte dos Participantes, Assistidos e Pafrocinador (ltem 5.6); a
Alterac#io da hipétese de taxa de juros de 4,72% para 4,92% e aos ganhos dos inveslimentos frente a
necessidade do Plano.

De acordo com a avaliagdo atuarial do Plano, a natureza do resultado € atribuida a causas conjunturais
e estruturais, sendo este Gitimo, devido a alteragfes de hipdteses atuariais definidas para o Plano.

Plano Prodemge Fechado - BD

O déficit do Plano reduziu de R$ 902 mil em dezembro de 2016, para R$ 270 mil, em dezembro de 2017,
representando um superavit técnico no exercicio de R$ 632 mil.

O referido resultado foi influenciado, em especial, pelo resultado dos investimentos frente & necessidade
do Plano, bem como devida reverséo de parte de exigivel conlingenciat devido a deciséo favoravel ao
Plano, em acio movida por ex-parlicipante.

De acordo com a avaliagio atuarial do Plano, a natureza do resultado é atribuida a causas estruturais.

Plano Prodemge Saldado - BD

O Plano Prodemge Saldado apresentou déficit acumulado em dezembro de 2017 no montante de R$
19.376 mil (RS 8.082 mil, em dezembro de 2018). Representando um déficit técnico no exercicio de R$
11.294 mil. '

O resuliado apurado foi motivado, em especial, pela alteracio da tabua de mortalidade geral, da AT-
2000 (Bésica suavizada em 10%) para a GIM-94 desagravada em 20%, ambas segregadas por sexo, ao
passo que a segunda representa uma maior expectativa de vida. O aumento do déficit foi atenuado pelos
ganhos dos investimentos frente a necessidade do Plano.

De acordo com a avaliagdo aiuarial do Plano, a natureza do resultado é atribulda a causas estruturais,
devido a alteragdes de hipodteses atuariais definidas para o Plano.

Plano MGS - BD

O Superavit Técnico acumulado do Plano reduziu de R$ 21.019 mil em dezembro de 2016 para R$
11.706 mil, em dezembro de 2017, representando um déficit no exercicio de R$ 9.313 mil

O resultado foi influenciado, primordialmente, pela adequagfo do ajuste da idade provével de
aposentadoria por idade das mulheres de 64 para 60 anos, pela alterac@o da tabua de rolatividade
GAMA/EXP Libertas AXD 2014 para a ALMGS 2018, E foi atenuada pelos bons resullados dos
investimentos frente a necessidade do Plano.

De acordo com a avaliagho atuarial do Plano, a natureza do resultado é afribuida a causas estruturais.
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A Demonstragéio da Mutagéio do Patrimdnio Social apresenta, de forma consolidada, as movimentages no
patriménio social, inclusive quanto ao resultado dos planocs.

5.7.1

Equilibrio Técnico Ajustado

A partir do exercicio de 2015, e com base na Resolugdo CNPC n° 16, de 19 de novembro de 2014 e na Instrugao
Normativa n® 19 de 04 de fevereiro de 2015, o resultado final, contabilizado em 31 de dezembro, dos planos
constituidos na modalidade de Beneficio Definido, davem ser ajuslados e destacados na Demonslirag¢io do Ativo
Liquido.

O objetivo deste ajusle & apurar os limites de destinagéo e utiizag8oe de superavit e de equacionamento de déficit,
sendo feito da seguinte forma:

.

Identificar o valor contabil dos titulos plblicos federais, atrelados a indice de prego e classificados na
categoria de {itulos mantidos até o vencimento. Indicado no item 5.3.3 (coluna “Valor atualizado pela taxa
de compra”).

Calcular o valor atual destes titulos publices, com base na taxa de juros real utilizada na respectiva
avaliagio atuarial. [tem 5.3.3 (coluna “Valor atualizado pela taxa atuarial do Plano®).

A diferenga apurada entre os montantes acima, corresponde exatamente ao ajuste a ser realizado no
superavit ou déficit contabilizado em 31 de dezembro.

Em seguida, o dé&ficit ou o superavit ajustado é comparado com os limites para equacionamento de deficit,
bem como, no caso de superavit, para formagao da reserva de conlingé&ncia, séo apurados pelas férmulas

Limite de Déficit técnico acumulado:
1% x (duragio do passivo - 4) x Provisdo Matematica.
Limite para formagéo da reserva de contingéncia:

O menor valor enfre [10% + (1% x duragéo do passivo do plano) } x Provisdo Matematica e 25% das
Provisdes Matematicas.

Nos quadros a seguir conslam as informagBes sobre o resultado contabilizade de cada plano de beneficios
constituldo na modalidade de Beneficio Definido. Também consta as informacgdes sobre o ajuste de precificacéo,
sobre os limites para equacionamento de déficit, e para utilizagéo do superavit.

A2T54)
COPASASALDADO e ST b 828
PRODEMGE FECHADO e ST0)
PRODEMGE SALDADO 1 19378) e 880D
MGS 11.708

Em R$ mil
Equilibric Técnico Alusto d Equilibrio Téchico
Plano Contabilizado ! . ? Ajustado a
precificagio e
Superévit / Déficit precificagao
COHAB SALDADO | E 2032 e

/
ina 06 )
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a) Limite de Déficit técnico acumulado:

Em R$ mil
Plano Equilibrio Técnico Equilibrio Técnico Lin?ite do Déficit
Contabilizado (Déficit) Ajustado & precificagédo técnico acumulado
COPASATECHARD (e 54). . N O 3 O AU .11
ADO. i ek 81T:A49), ABB.202) el 838}
LRODEMGE FECHADO | .i.... 2L TN SRR .. SNSRI NN (- ) SR
PRODEMGE SALDADOC {19.376) (12.487) (8.152)

C “Equilibrio Técnico Ajustado” Deficitario, de cada plano de bensficio sera tratado no exercicio de 2018 na forma
disposta na Resolugéo CGPC n® 26/2008, sobretudo para aqueles que superaram o limite de déficit acumulado. O
que podera resultar em um equacionamento dos Planos, por parte dos patrocinadores, participantes e assistidos,
observando, ao menos, o resultado acumulado apurado ao final de cada exercicio social que ullrapassar o limite
de déficit, ndo podendo ser inferior a 1% {(um por cento) das provisées matematicas.

Contudo, com base em critérios técnicos e em busca de uma gestdo proaliva, a Fundacéo Libertas discutira a
melhor forma de manter a solvéncia dos Planos, Inclusive, se for o caso, por meio de equacionamento de déficit a
ser definido no decorrer do exercicio de 2018.

h) Limite para formagéo da reserva de contingéncia (planos superavitarios):

Conforme previsto na legislagfio vigente, para os planos superavitarios, a apuragéo do ajuste de precificagéo
positivo nfo devera ser considerada para fins de eventual destinagéo de superavit,

Em R$ mil
Plano Equilibrio Técnico Limite para formagio da |Reserva Especial para
Contabilizado (Superavit) reserva de contingéncia Revisdo do Plano
SCOHAB SALDADO | i 22 IB2 st BT s s
MGS 11.706 11.706 -

58  Fundos (Planos de Beneficios Previdenciais e PGA)

Os Fundos registrados no passivo dos planos, contemplam os Fundos Previdenciais, os Fundos Administrativos e
os Fundos de Investimentos, sua composicio em 31 de dezembro de 2017 & assim apresentada:

Em RS mil
FUNDOS FUNDOS FUNDOS DOS TOTAL
PLANO PREVIDENCIATS ADMINISTRATIVOS INVESTIMENTOS

2017 2016 2017 | 2016 2017 2016 2017 2016
PGA GERAL - - 21315 | 15.981 - - 21315 | 15.981
Dl —BO - - 34 29 B - 34 29
CODEMIGPREV = €D 133 119 202 139 [ 12 25 347 283
COHAB SALDADO — BD - T 934 [ 18 15 1.003 949
COHABPREV — CD - - 75 68 | 1 1 76 9
COPASA FECHADO - BD L - | 334 247 18 18 352 265 S
COPASA SALDADO - BD - - [ 5612 3695 [ 422 385 6.034 4.080 /
COPASA—CD 34348 | 28.860 | 10.209 7749 [ 1595 1312 | 46452 | 37.921 /
PRODEMGE FECHADO - BD - - 104 8a [ 3 3 107 93
PRODEMGE SALDADQ - BD - : 670 566 | 50 78 720 644
PRODEMGE - CD 4.240 2.743 2,681 2245 [ 256 389 7.177 5377 44
FUNDACKO LIBERTAS - CD - N AT 101 116 09 307 200 /i
IMA —BD 362 10423 | 7 2 [ - 19 369 10.463 A
MGS - BD 4.848 7.146 211 103 [ 267 245 5326 7.494 ( A
MINASCAIXA - BD - N - . - I . 260 - 860 /
OPERACOES COMUNS - - [risisy | (1sesy [ . ~ | ersas) | sesy )
TOTAL 43931 | 49,291 | 21315 | 15.981 2.758 3.455 68.004 | 68727 i

/
. |
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5.8.1 Fundo Previdencial

Para constiluicio de fundos previdenciais e a manutengéo dos jé existentes, observada a estrutura técnica do
plano de beneficios, cabe ao atudrio responsdvel, empresa RODARTE NOGUEIRA, a indicagéo de sua fonte de
custeio e de sua finalidade, que devera guardar relagdo com um evento determinado ou corm um risco identificado,
avaliado, confrolado e monitorado, assim composto:

¢+ Fundos Previdenciais - MGS:

Fundo para Reviséo do Plano: Constituido de acordo com a Resolugéo CGPC N° 26, de 29/09/2008, e
alteragBes posteriores, com objefivo de revisio do Plano de beneficios da patrocinadora MGS que
apresentou superavit acima de 25% das reservas matematicas. E dividida em Conlas de Destinacgéio de
Excedente, observando seu periodo de formag&o.

A} Conta de Destinagéo de Excedente | (Exercicio de 2009): Destinado aos participantes e assisfidos
gue participavam do plano em 30 de junho de 2009 e que permaneceram no plano na data de inicio
de utilizag8o, qual seja, abril de 2015. Valor equivalenle esta sendo utilizado pela pairocinadora do

Plano.

As movimentacdes no Fundo para Revis@o do Plano podem ser observadas na tabela abaixo

Em R$ mil
Participantes .

{Ativos e Assistidos) Patrocinadora TOTAL
Saldo inicial (abril/2015) 3.857 3.8567 7.714 .
Valor ndo contemplado (972) (972) (1.944)
Quitacéio de déhitos (284) (284)
Compensagio de Contribuicéo — 2015 (137) (137) (274)
Pagamento na folha beneficios — 2015 (615) (515) {1.030)
Atualizacdo financeira — 2015 175 196 371
Compensagéo de Contribuicéo — 2016 (170) (170) (340)
Pagamento na folha beneficios — 2016 (629} (629) {1.2568)
Atualizacgio financeira — 2016 265 310 575
Compensacio de Contribuicdo — 2017 {131} {131} {262)
Pagamento na folha beneficios — 2017 (664) (664) (1.328)
Atualizacéo financeira — 2017 131 168 289
Saldo Final (dezembro /2017) 928 - 1,316 2.244

o~
B} Conta de Destinagéo de Excedente Il (Exercicio de 2012): Destinado aos participantes e assistidos |

que participavam do plano em fevereiro de 2012 e que permaneceram no plano na data de inicio de

utilizaco, qual seja, margo de 2017. Valor equivalente estd sendo utilizado pela patrocinadora do

Plano.

As movimentagtes no Fundo para Reviséo do Plano podem ser observadas na tabela abaixo

Em R$ mil
Pariicipantes ;

(Afivos 6 D stido 9 Patrocinadora TOTAL

_Saldo inicial (mar/2017) 1.306 1.308 2612
_Valor ndo contemplade {292) (292) (684)
Quitagio de débitos (107 - (107
Compensacgéo de Contribuicio (84) (84) (168)
Pagamento na folha heneficios (255) (255) (510
_Atualizag8o financeira 73 83 156
Saldo Final (dezembro /2017) 640 758 1.398

[ SN . Y
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C) Conta de Destinagdo de Excedente lil (Exercicio de 2013): Devera ser destinado aos participantes
e assistidos que estavam no plano no exercicio de 2013, e que permaneceram até a sua ulilizago.
Cujo valor total & R$ 1.124 mil (R$ 1.022 mil em dezembro de 2016).

D) Conta de Destinagao de Excedento Il (Exercicio de 2014): Devera ser destinado aos participantes

e assistidos que estavam no plano no exercicio de 2014, e que permaneceram até a sua utilizacéo.
Este fundo fol constituido no exercicio de 2017 e montava, em dezembro de 2017 o valor de R$ 77
mil. :

«  Fundo Previdenciai — IMA

Fundo de devolugdo de contribuigdes vertidas pela patrocinadora: No exercicio de 2013 foi
constituido Fundo Previdencial com os valores aporlados pela patrocinadora, passiveis de devolugio, em
atendimento ao oficio PREVIC 860/CGTR/DITEC/PREVIC de 19 de fevereiro de 2013 e no Parecer
2412013 /ICGTR/DITEC/PREVIC de 21 de dezembro de 2012. O montante das contribuigdes vertidas ao
plano, pela patrocinadora IMA, foi segregado entre as contribuigdes destinadas ao custeio previdenciario,
em normais e exfraordindrias, e ao custeio administrativo. O valor registrado em 31 de dezembro de 2016
era de R$ 2.486 mil, divididos entre Confribuiges Previdenciais (R$ 2.124 mil) e Administrativas (R$ 362
mil).

De acordo com o processo de retirada de Patrocinio do Plano IMA, o Fundo de Contribuigdes
Previdenciais foi devolvido a patrocinadora, valor total de R$ 2.213 mil, em Agosto de 2017,

Ja o Fundo de Contribuigbes Administrativas, foi mantido do Plano para suportar as despesas
administrativas até a conclus@o do processo de retirada de patrocinio e encerramento do Plano, ocasifo
am que seu saldo seré revertido ao plano. Em 2017, o saldo deste Fundo totalizou R$ 362 mil.

+ Fundo Previdencial — Plano COPASA CD

Fundo para Cobertura de Saldo Projetado: Fundo Previdencial formado com parcelas das
Contribuicbes Normais dos Participantes e Patrocinadoras, no percentual de 4,724% (quatro inteiros e
setecentos e vinte e quatro milésimos por cento) sobre os recursos coletados, para cobertura do Saldo
Projetado. Conta de natureza coletiva, apurado conforme metodologia disposta em Nota Técnica Atuarial,
algando em dezembro de 2017 o valor de R$ 34.348 mil (R$ 28.859 mil em dez/2016)

+« Fundo Previdencial ~ Plano PRODEMGE CD

Fundo para Cobertura de Saldo Projetado: Fundo Previdencial formado com parcelas das
Contribuictes Normals dos Participantes e Patrocinadoras, no percentual de 6,618% (sels inteiros e
seiscentos e dezoito milésimos por cento) sobre os recursos coletados, para cobertura do Saldo
Projetado. Conta de natureza coletiva, apurado conforme metodologia disposta em Nota Técnica Atuarial.
O valor deste fundo em dezembro de 2017 era de R$ 3.815 mil

Fundo de Sobra de Resgate da Conta Identificada da Patrocinadora - CSR: Constituido pelo crédito
do saldo remanescente da Conta ldentificada da Patrocinadora, nédo destinado aqueles que fizeram a !
opgio de resgate, sendo que o saldo deste fundo podera ser destinado, de forma integral ou parcial, com !

- base em decisfo do Conselho Deliberativo da Fundacéio € mediante autorizagho da Palfrocinadora,
considerando a metodologia & critérios constantes em Nota Técnica Atuarial. O valor deste fundo em
dezembro de 2017 era de R$ 421 mil.
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Fundo Conta Destinagéo de Excedentes — CDE: Conta de natureza coletiva, constituida por sobras de
contas individuais, em caso de falecimento do Participante ou Assistido e inexisténcia dos seus
respectivos Beneficidrios, Beneficiarios Designados ou Herdeiros Legals, além das receitas advindas de
multas e atualizages por atraso de pagamento de Contribuicdes Normais e Extracrdinérias, sendo que
o saldo desta conta podera ser destinado, de forma integral ou parcial, com base na decis&o do Conselho
Deliberativo da Fundagfo, obedecidos critérios uniformes e n#o discriminatorios em relagdo aos
Participantes, Assistides e Patrocinadora, conforme o caso, considerando a metodologia e os critérios
constantes em Nota Técnica Atuarial, © valor deste fundo em dezembro de 2017 era de R$ 4 mil.

+ Fundo Previdencial - Plano CODEMIGPREV

Fundo de Sobra de Resgate da Conta Identificada da Patrocinadora: Constituido pelo crédito do saldo
remanescente, da Conta Identificada da Patrocinadora, ndo destinado aqueles que fizeram a opgéo de
resgate, sendo que o saldo deste fundo podera ser destinado, de forma Integral ou parcial, com base em
deciséo do Conselho Deliberativo da Fundagdo e mediante autorizagdo da Patrocinadora, considerando
a metodologia e critérios constantas em Nota Técnica Atuarial. O valor deste fundo em dezembro de 2017
era de R$ 133 mil,

5.8.2 Fundo Administrativo

O Fundo do Plano de Gestio Administrativa (Fundo Administrativo) é formado pelas receitas oriundas da Gestéo
Previdencial e de Investimentos; Resultado dos Investimentos Administrativos ¢ Receitas Diretas da Gestéo
Administrativa; deduzidas das Despesas Administrativas e Contingéncias Administrativas, referente aos Planos de
Beneficios Previdenciais

A partir do exercicio social de 2010, através de exigéncia legal apresentada na Resolugio CGPC n® 28/2009 e na
Instruc@o SPC n® 34/2009, mantida pela Resolugéo CNPC n° 08, de 31 de outubro de 2011, a Fundag#o Libertas
passou a apresentar no ativo dos planos previdenciais administrados, a participagéa de cada plano no Fundo
Adminisirativo. Sua composigio consta no item 5.2 e é regisirada em contrapartida ac mesmo valor no patrimbnio
social dos planos previdenciais.

8 COMPOSIGAO DAS CONTAS DE RESULTADO

6.1 Mutagao do Patrimdnio Social

A Mutacdo do Patriménio Social & apurada pelo somatdiio das “Adigbes” deduzidos das “Destinagbes”
correspondentes, e pode ser observada, de forma consolidada, na Demonstragéo da Mutag&o do Patrimdnio Social
g, de forma individual, por Plano de Beneficios, na Demonstragéo da Mufagio do Ativo Liquido. As explicagbes
para as variagdes ohservadas na Demonstragdo da Mutagéo do Patriménio Soctal constam no item 6.2, abaixo.

6.2 Mutagio do Ativo Liguido

A Mutacao do Ativo Liquido demonstra a movimentagéo das contas de resultado no exercicio, para cada Plano de
Beneflcio Previdencial. E formada pelo somatério das “Adigbes” deduzidos das "Destinages” correspondentes.

s No grupo das “Contribuicdes”, consta os recebimentos referentes as Contribuices Normais, Coniribuigdes
Extraordinaria, entrada de Portabilidade, Rentabilidade dos Contratos de Divida, entre outras. As
movimentagtes referentes ao exercicio de 2017 pode ser assim demonstrada:
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£m RS mil:

Contn.'lbu;goes Rendimento Custeio
{Participantes . : . .
o dos Contratos | Outras adicdes| SUB-TOTAL Administrativo TOTAL
{Patracinadora) © Previdenciat
Patracinadora)
CODEMIGPREV -~ CD 3.961 - 413 4374 - 4,374
COHAB SALDADG —~BD 39 135 - 174 - 174
COHABPREV —CD 1.341 - - 1.341 : - 1.341
COPASA FECHADO - BD 705 1532 337 2574 - 2.574
COPASA SALDADO - BD - 7.631 310 7.941 - 7.941
COPASA-CD 79.226 - 110 4 79.336 - 79.336
PRODEMGE FECHADO - BD 173 8 148 329 v {4) 325
PRODEMGE SALDADO - BD - 203 d 10 d 213 (65) 148
PRODEMGE - CD 13.477 2,674 469 16.620 {141) 16.479
FUNDAGAD LIBERTAS —CD 2,016 162 f 4 2.182 (68) 2,114
IMA - BD - - 392 392 24 416
MGS ~BD 3,152 U 27 3179 - 3,179
MINASCAIXA —~BD - - 14,146 14,146 - 14,146
TOTAL 104,090 12.345 16.366 132.801 | {254) 132547

- Confarme descrito no item 4 desta nota explicativa, no processo de montagem do Quadro Geral de
Credores — Provisorio, se fez necessario proceder o estorno de provisdes no &mbito do Plano Minas Caixa
{em liquidacio extrajudicial), Desta forma, o montante de R$ 14.129 mil foi langado a titulo de
“Recuperacéo de despesas” no grupo “Outras adigbes”

No grupo do "Resultado Positivo (ou negativo) Liquido”, Consta as Rentabilidades dos Investimentos, ja

deduzidas da Conslituigio das Contingéncias relacionadas aos Investimentos, da Formagéo de eventuais
Fundos de Investimento e da Taxa de Adminisfrag&o incidente sobre os Recursos Garantidores do Plano. As
movimentagdes referentes ac exercicio de 2017 podem ser assim demonstradas:

Em RS mil
Custeio Constituicdo Reversio
Rentabilidade Adminlstrativo- | {Reversdo) de (Constittli;é:o) de TOTAL
Taxa de Fundos de Contingéncias de
Administragio | Investimentos Investimento
COMIG —-BD 246 - - (2200 26
CDI -~ BD 216 - - (202) 14
CODEMIGPREV ~-CD 3.858 (305) 14 - 3.667 {
COHAB SALDADO — BD 5.785 (5) {2) (256) 5.522 i
COHABPREV —CD 1.103 (83} - - 1,020
COPASA FECHADO - BD 12.915 (351} {1) {8.480) 4.083
COPASA SALDADO - BD 96.886 {7.961) (37) (152} 88.736
COPASA—CD 146.283 {10.187) (283) (220} 135.593
PRODEMGE FECHADD - BD 2.547 (53) 6 (1.765) 735
PRODEMGE SALDADO - BD 10,701 {750) 28 {16) 9.963
PRODEMGE - CD 44,284 (2.817) 133 {50) 41,550
FUNDACAQ LIBERTAS - BD 3 - - 3
FUNDAGAQ UUBERTAS —CD 6.286 {340) (18) {281) 5.647
IMA—BD 888 (51} 1% {78) 778
MGS — BD 6.922 (566) (23) {255) 6.078
MINASCAIXA—BD 5.584 (331) 861 {1.431) 4.683
TOTAL 344,607 {23.800) 697 {13.406) 308.098
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+« No grupo dos "Beneficios”, consta os pagamentos de Beneficios de Prestagéo Continuada, beneficios de
prestacio Unica, bem como as portabilidades e os resgates ocorridos no plano.

Em RS mil
Beneficios Portabilidade e Outr:is TOTAL
Resgate Dedugdes
CDI -8BD (62) (62)
CODEMIGPREV—CD (3.950}) (4786) (25) (4.451)
COHAB SALDADO —BD {2.668) - (2.668)
COHABPREY - CD (30) {4) (28) (62)
COPASA FECHADO - BD {3.213) {285) (3.498)
COPASA SALDADO - BD {63.826} (35) (2} (63.863)}
COPASA-CD {44.072) (5.046) (414) (49.532)
PRODEMGE FECHADQ - BD (475) (35} (510}
PRODEMGE SALDADQ - BD (8.880) - (8.880)
PRODEMGE - CD (18.350) {2.865) (66) {21.281)
& FUNDAGCAO LIBERTAS — CD {3.602) {1.012) {87) (4.701)
MA - BD (7) (15.732) (2.280) {18.019)
MGS - BD {1.068) (2.771) {3.839)
MINASCAIXA - BD (16.546) (16.546)
TOTAL (150.141) {25.170) {22.601}) (197.912)

- Conforme descrito no item 4 desta nota explicativa, no processo de montagem do Quadro Geral de
Credores — Provis6rio, se fez necessdrio a realizagio de provisdes no &mbito Minas Caixa (em liquidagao
extrajudicial), no montante de R$ 14.385 mil, a titulo de "Outras Dedugtes”.

- Conforme descrito no item 1.2.1 desta nota explicativa, em decorréncia da retirada de patrocinio do
Plano IMA, no exercicio de 2017 foram registradas as seguintes movimeniacfes de pertabilidade e
resgate:

i} Resgate: R$ 13.249 mil;

ii) Portabilidace chaminhada a outra EFPG: R$ 36 mil;
iiiy Portabilidade Encaminhada a EAPC; R$ 2.447 mil.
TOTAL: R$ 15.732 mil

7  PARTES RELACIONADAS

741 Caixa de Assisténcia da PREVIMINAS (Previminas Salide)

Em 31 de maio de 2001 foi realizada cisfo parcial do patriménio da PREVIMINAS (atualmente denominada
Fundagdo Libertas), transferindo o valor de R$ 717 mil relativo ao Plano de Assisténcia & Salide de seus
Funcionarios para a Caixa de Assisténcia da Previminas (Previminas Sadde), operadora de planos de satde
constituida em 29 de junho de 2000, registrada sob o n® 104805 no Cartdrio de Registros Civis de Pessoas
Juridicas, com CNPJ e registro na ANS,

Até o més de agosto de 20086, a Previminas {(atualmente denominada Fundagio Libertas) mantinha convénio
operacional com a Previminas Salde para fazer face ao atendimento assistencial de seus funcionarios, diretores
e das demais patrocinadoras optantes. Conforme contrato firmado entre as partes, mensalmente era cobrada uma
taxa de administracéo pelos servigos prestados, calculada pelo niimero de vidas.
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Libéfta

DE SEGURIDADE SOC!AL

No més de agosto de 2008, a Previminas (atualmente denocminada Fundagéo Libertas) reincorporou os planos
assistenclals das patrocinadoras MGS, Fundag#o Libertas e COMIG. No decorrer de exercicio sacial de 2008, a

Previminas Sa(tde alienou a totalidade de sua carteira.

A Previminas Salde permanece com o CNPJ ativo, uma vez que possui agdes judiciais em curso que impedem a
baixa da entidade nos orgfos fazendérios municipais e estaduais.

8 INFORMAGOES FINAIS

Estas notas explicativas s&o parte integranle das Demonstragdes Contabeis da FUNDAGAOQ LIBERTAS DE
SEGURIDADE SOCIAL de 31 de dezembro de 2017.
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