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SOBRE O PLANO

A presente politica de investimentos considera as especificidades dos planos assistenciais, as
necessidades de liquidez e demais caracteristicas sintetizadas abaixo. Deste modo, a construcdo da
carteira visa a compatibilizar a alocagdo em ativos com fluxos de pagamento compativeis com prazos

e 0 montante das obriga¢des, com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro.

Principais Caracteristicas

QUADRO RESUMO DAS INFORMAGOES

Nome do Plano Assistencial Fundacdo Libertas Assistencial
Registro ANS 37821-6
Porte Operadora de pequeno porte (até 20mil beneficiarios)
Meta de Rentabilidade SELIC
QUADRO PATROCINADORAS

CODIGO DADOS DO
PATROCINADORA PLANO P .
(Ex-Minascaixa) 08 - Minascaixa = 4022310065 Planq com co-
participacao
Instituto de Agropecuaria (IMA) 13-IMA 4022310065 " lano com co-

participacao

Companhia de Processamento de

Dados do Estado de Minas Gerais = 14-PRODEMGE | 4022310065 | ano com co-

participacao

(PRODEMGE)
Fundacéo Libertas de Seguridade =~ 06-FUNDACAO Plano com co-
Social LIBERTAS 4022310065 participacao
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1 APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A presente Politica de Investimento estabelece os principios e diretrizes que devem reger 0s

investimentos dos recursos dos Planos Assistenciais da Fundacéo Libertas de Seguridade Social.

Este documento traca as diretrizes que devem reger os investimentos da entidade de forma a garantir
seguranga, liquidez e rentabilidade necessérias dos planos assistenciais. Os limites e critérios aqui
apresentados estdo fundamentados na Resolu¢do Normativa ANS n° 392, de 9 de dezembro de 2015, e
com as demais normas estabelecidas pela Agéncia Nacional de Saude. Adicionalmente, ha necessidade
de observancia da Resolu¢do Normativa CMN n° 4.444, de 13 de novembro de 2015 e atualizacOes, que
dispde sobre as normas que disciplinam a aplicagdo dos recursos das reservas técnicas, das provisoes e

dos investimentos, relacionados aos planos assistenciais.

Foram observados também os seguintes instrumentos: O Manual de Investimentos, um documento que
estabelece os procedimentos adotados pela Libertas em seus processos operacionais e de gestdo e a
Politica de Selecdo de Prestadores de Servico de Administracao de Carteiras de Valores Mobiliario
e de Fundos de Investimentos, cujo objetivo é apontar os procedimentos e critérios a serem adotados
pela Libertas em seus processos de selecdo e acompanhamento dos seus gestores externos. Os dois
instrumentos s&o ferramentas de controle e monitoramento da gestdo de recursos, que visam mitigar 0s

riscos e maximizar o retorno dos investimentos.

2 SOBRE A ENTIDADE

A Fundacdo Libertas é uma entidade fechada de previdéncia privada, sem fins lucrativos,
multipatrocinada por empresas que operam em diversos setores da economia mineira, sendo em sua
maioria entidades com patrocinio publico, e multi-instituido por organizacGes representativas de
trabalhadores. S&o objetivos da Fundacéo Libertas a institui¢do e a manutencao de planos de previdéncia
complementar que promovem o bem-estar social de seus participantes, tendo como seu principal foco
de atuacdo a concessdo de beneficios de aposentadoria e pensdes aos seus participantes e grupos

familiares vinculados as patrocinadoras e instituidoras e a administracdo de planos de assisténcia a saude.
As declaracOes corporativas da Fundacéo Libertas séo:

MISSAO

i
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Contribuir para protecdo e seguranga dos nossos participantes e familiares, construindo com eles,

patrocinadores e instituidores uma sociedade melhor.

VISAO

Ser reconhecida pela exceléncia na gestdo de planos de previdéncia complementar e de saude.
VALORES

Etica, respeito, responsabilidade, comprometimento, profissionalismo, integridade, equidade,

transparéncia, exceléncia e sustentabilidade.
3 ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

A estrutura de governancga de investimentos, em conformidade com o Estatuto da Fundacao Libertas,
distribui competéncias entre os diferentes niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades
associadas aos objetivos de atuacdo, inclusive com o estabelecimento de al¢adas de decisdo de cada

instancia.
3.1 Responsabilidades e Deveres individuais Comuns a todos

A pessoa fisica ou juridica, interna ou externa a Libertas, que participe do processo de gestdo dos
investimentos, em qualquer de suas etapas, na aplicacdo dos recursos dos planos, além das obrigacdes

legais e regulamentares, deve:

e Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional do cargo, emprego ou funcdo relacionada a sua atuacdo na

gestdo de investimentos dos planos administrados;

e Observar, atentamente, a segregacdo de funcdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades
que possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de terceiros, devendo comunicar,
de imediato, ao seu superior ou ao Orgao colegiado do qual seja membro, situacbes dessa

natureza;
e Atender ao Codigo de Conduta e Etica da Fundaco Libertas;

e Nao tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fungdes junto a Libertas ou fora

dela, que possa resultar em potencial conflito de interesses;
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e Comunicar, imediatamente, a identificacdo de qualquer situacdo em que possa ser identificada
acdo ou omissdo, que nao esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela Libertas,
independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou néo

prejuizo;

e Obrigatoriamente, ndo participar de deliberacdo sobre matéria na qual seu pronunciamento nédo
seja independente, isto €, matéria na qual possa influenciar ou tomar decisdes de forma parcial;

e

e Ao constatar situacdo de potencial conflito em relacdo a um tema especifico, devera comunicar
a sua situacdo de conflito, retirar-se fisicamente do recinto enquanto o assunto é discutido e

deliberado, devendo fazer constar em ata o registro de sua conduta.
3.2 Agentes Externos

Trata-se dos prestadores de servico contratados para atuar na gestdo dos investimentos da Fundacao
Libertas ou para o assessoramento e subsidios a esta. O detalhamento de suas responsabilidades, direitos
e obrigacbes, bem como o processo pelo qual se efetua a selecdo e monitoramento dos servigos
contratados estardo descritos, respectivamente, no Manual de Investimentos e na Politica de Selecéo de
Prestadores de Servico de Administracdo de Carteiras de Valores Mobilidrio e de Fundos de

Investimentos.
3.3 Agentes Internos

Agentes internos e instancias de governanca da Fundacdo Libertas, ligado a gestdo dos investimentos

representados por seus conselheiros, dirigentes e empregados.
3.3.1 Conselho Deliberativo — CODE

Orgdo méaximo da estrutura organizacional da Fundagao Libertas, responsavel pela defini¢io da politica
geral de administracdo e dos planos de beneficios de natureza previdenciéria e assistencial a satide por
ela administrados. Cabe a este Orgéo aprovar a Politica de Investimentos e suas eventuais alteracdes,
deliberar sobre investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% (cinco por cento) dos
recursos garantidores deste plano de beneficios, e pelas decisdes de desinvestimento no segmento

Imobiliario, independentemente do volume.
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3.3.2 Conselho Fiscal — COFI

Orgéo de controle interno da Fundacéo Libertas, responséavel pela fiscalizacdo, cabendo-Ihe acompanhar
sua gestdo econémico-financeira, alertando por escrito a Diretoria Executiva e 0 Conselho Deliberativo
das irregularidades porventura verificadas, sugerindo medidas saneadoras com os respectivos prazos. E

responsavel por fiscalizar o cumprimento desta Politica de Investimentos.
3.3.3 Diretoria Executiva — DREX

Orgéo da administracdo geral da Fundac&o Libertas, cabendo-Ihe executar as diretrizes fundamentais e

cumprir a politica geral de administracéo definidas pelo CODE.
3.3.4 Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado - AETQ

Cargo exercido, preferencialmente, pelo titular da Diretoria de Investimentos e Controladoria. O AETQ
é responsavel pela gestdo, alocacdo, supervisao e acompanhamento dos recursos garantidores dos planos
e pela prestacdo de informacdes relativas a aplicacdo desses recursos. A funcdo de Administrador
Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) é exercida por um dos membros da Diretoria Executiva,

indicado e aprovado entre 0s seus membros.

Funcéo CPF Nome Cargo

Rodrigo Eustaquio

Diretor de Investimentos e Controladoria
Barbosa Barata

AETQ 401.176.696-87

3.3.5 Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficio - ARPB

Cargo exercido, preferencialmente, pelo titular da Diretoria de Seguridade Social. O ARPB é
responsavel por atestar de validar o passivo atuarial, os dados cadastrais e demais informacdes, referentes

ao passivo dos planos de beneficios da Fundacgéo Libertas.

A funcdo de Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficio (ARPB) é exercida por um dos

membros da Diretoria Executiva, indicado e aprovado entre os seus membros.

Funcéo CPF Nome Cargo
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ARPB 537.015.260-87 Cesar Luiz Danieli Diretor de Seguridade

3.3.6  Administrador Responsavel pela Gestdo de Risco — ARGR

O ARGR é o responsavel pela gestéo de risco da Fundacéo Libertas, cabendo a ele avaliar e monitorar
0s riscos relativos aos investimentos da Entidade, conforme determinado pela Resolugédo 4.661 e demais
normativos aplicaveis. Participa diretamente da decisdo dos investimentos, sendo membro no Comité de

Investimentos com direito a voto.

Funcéo CPF Nome Cargo

ARGR 347.905.718-74 Lucas Ferraz Nobrega Diretor Presidente

3.3.7 Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos possui carater deliberativo a depender da Politica de Alcada, para aprovacao
das propostas de investimentos e desinvestimentos avaliadas no ambito do Comité. Sua composicéo, e

funcionamento obedece ao seu Regulamento de constituicao.
3.3.8 Geréncia Financeira e de Investimentos — GEFIN

Responsavel por executar a gestdo de todos os segmentos de aplicacdo, analisar o portfdlio de
investimentos, propor estratégias de alocacdo, monitorar e acompanhar as carteiras de investimentos, 0s
processos de selec@o de gestores e gerenciar o relacionamento com o mercado, prestadores de servigos

e de seus mandados, em conformidade com esta politica de investimentos.
3.4 Politica de Al¢adas

Na presente Politica de Alcada define-se as responsabilidades de cada envolvido nas diversas instancias
decisérias da Fundacdo Libertas, em estrita observancia a legislacdo vigente, ao Estatuto da entidade e
demais normativos. Envolve os investimentos, desinvestimentos e operacdes de repactuacdes, que estao

sujeitos ao atendimento dos seguintes requisitos prévios:
a. Elegibilidade da operagéo diante dos normativos legais e internos da Fundagéo Libertas;
b. Processo de verificacdo da observancia pela GEFIN frente as questdes mercadoldgicas e legais;
c. Parecer dos Comités de Investimentos e Gestdo de Risco;

d. Aprovagdo nas instancias de deciséo.
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3.4.1 Principios

e Todos os envolvidos nos processos de investimentos, desinvestimentos e operagdes de

repactuacdes devem observar o Codigo de Conduta e Etica da Libertas;

e Toda e qualquer deciséo deve ser tomada de forma colegiada, exceto as movimentagdes de fundo
de caixa e negociacdo de contratos de aluguel de vagas de garagem;

e O Comité de Investimentos e o Comité de Riscos deverao ser informados sobre qualquer tipo de
conflito de interesses em determinada operacgéo, devendo o agente que possuir o aludido conflito

se abster de participar da respectiva operacéo;

e Qualquer assunto que possa expor a Entidade a riscos de imagem, reputacdo ou credibilidade
deve ser previamente reportado ao Diretor Presidente da Fundagéo e aos Comités de Gestéo de

Riscos e de Investimentos.
3.4.2 Abrangéncia

A politica se aplica a todos os agentes, internos (Conselho Deliberativo, Comité de Investimentos,
Comité de Riscos, Diretoria Executiva, AETQ, ARPB, Diretoria Administrativa e Financeira, Geréncia
Financeira e de Investimentos, Gerentes, Coordenadores e Analistas da Fundacgéo Libertas) e externos
(Gestores, Administradores, Custodiantes e Assessores externos), que participam do processo de analise,
avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre investimentos, desinvestimentos e operacoes

de repactuac@es dos recursos deste plano de beneficio.

3.4.3 Tabela de algadas e responsabilidades por tipo de investimento

Alcadas e Responsabilidades por Tipo de Investimento

Imoveis e
@;ggld: Fundos de
Tipos de Fundo/Algada Investimento em Demais Investimentos?
aluguel dos S
S — Participacao
(FIP)
% do Recurso Garantidor n/a n/a Até 5,0%  Acima de 5,0%
Deliberacdo do Comité de Investimentos n/a \ \ \/
Deliberacéo da (GEFIN) \Y n/a n/a n/a
Deliberagdo do AETQ \Y n/a n/a n/a
Deliberagédo do CODE n/a \% n/a \Y
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'Aplicacdo de contribuices, amortizacdes, resgate pagamento Beneficios, em fundos exclusivos de
caixa.

2 Fundos exclusivos, fundos Novos fechados ou abertos, FlI, ativos elegiveis, crédito privado, titulo
publico (exceto FIP e imoveis).

4 CAPACIDADE TECNICA E MITIGACAO DE CONFLITOS DE INTERESSE

Todos os envolvidos direta ou indiretamente no processo de investimentos devem estar certificados,
credenciados ou habilitados para o exercicio das atividades, sejam pessoas fisicas ou juridicas, conforme
normas emitidas pelos 6rgéos reguladores. O critério para definicdo de conflito de interesses adotado
pela Libertas na gestdo dos investimentos est4 descrito no art. 12, paragrafo Unico, da Res. CMN n°
4.661/18.

A Libertas estabelece o Manual de Investimentos da Fundacéo Libertas que detalha esses principios e
define acdes para a mitigacdo sendo obrigatdria a sua observancia por todos os participantes, internos e

externos.
5 CONTRATACAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

A contratacdo de prestadores de servi¢os relacionados a gestdo dos investimentos deve seguir 0 processo
de governanca da Fundacdo Libertas. Os critérios de selecdo devem obedecer ao Manual de
Investimentos e a Politica de Selecdo de Gestores de Fundos de Investimentos.

Os normativos descritos separam as responsabilidades e objetivos associados aos mandatos de todos 0s
agentes que participem do processo de analise, avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e decisdo

sobre a aplicacdo dos recursos do plano, tanto terceirizado quanto internos.
6 ALOCAQAO DE RECURSOS - ESTRATEGIA E METODOLOGIA

6.1 Limites de Macroalocacao

Apresenta-se nesta se¢do 0s investimentos passiveis de aplicacao pelos planos assistenciais. A Fundacao
Libertas entende que os investimentos devem ser tratados como um processo, que se realimenta e evolui,

conforme a necessidade dos planos e o0 comportamento do mercado.

A tabela seguinte apresenta os limites de alocacdo por segmento de aplicagdo, bem como o “alvo” para

a alocacdo em cada tipo de mandato que compde esses segmentos:

10
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Segmento Alocacéo Objetivo Limites

Inferior Superior

Renda Fixa 100% 100% 100%

6.2 Benchmarks por segmento e metas de rentabilidade

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicacdo o indice
que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais ou anuais,
conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice estd sujeito as variacdes momentaneas do
mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados
em cada um dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor volatilidade

e maior aderéncia aos objetivos do plano.

Plano SELIC SELIC
Renda Fixa SELIC SELIC
7 LIMITES

Na aplicacdo dos recursos, o plano observa os limites estabelecidos por esta Politica de Investimento e

pela Resolugcdo CMN n° 4.661/2018 e alteragdes posteriores, conforme tabelas abaixo.

7.1 Limite de alocacdo por segmento

LIMITES

MODALIDADES DE INVESTIMENTO

POLITICA

Renda Fixa 100% = 100%
LTN — Tesouro Prefixado

LFT — Tesouro Selic

NTN em Reais — Notas do Tesouro Nacional
TDA — Titulo da Divida Agréria

CFT — Certificado Financeiro

100% = 100%

CTN — Certificado do Tesouro Nacional

11
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CDP — Certificado da Divida Publica
Créditos Securitizados pela STN

FIE Soberano (TP)

FICFIE Soberano (TP)

ETF Soberano (TP)

Debentures emitidas por companhia abertas
Notas Promissorias de S/A para Oferta Publica
LAN — Letras de Arrendamento Mercantil
Debéntures de Infraestrutura (Lei 12.431/11)

75%

75%

DPGE — Deposito a Prazo com Garantia Especial
CDB - Certificado de Deposito Bancario

RDB - Recibo de Depésito Bancério

LF — Letra Financeira

LH — Letra Hipotecaria

LCA — Letra de Crédito do Agronegécio

LCI — Letra de Crédito Imobiliario

LC — Letra de Cambio

LIG — Letra Imobiliaria Garantida

Fundo de Renda

FIC de Fundo de Renda Fixa

ETF Renda Fixa

ETF de Renda Fixa (aderente a Res. CMN 4.444 para fins de vinculacdo)

50%

50%

Debénture de SPE (aderente a Res. CMN 4.444 para fins de vinculagéo)
CRI — Certificado de Recebiveis Imobiliarios

CRI conforme o art. 2° da Lei 12.431/11

CRA — Certificado de Recebiveis do Agronegocio

Obrigagdes de organismos multilaterais

FIDC Classe sénior

FIDC Classe sénior conforme o art. 2° da Lei 12.431/11

FICFIDC Classe sénior

Outros TVMs de Renda de Fixa c/ cobertura integral de seguro de crédito

25%

25%

Fundo de Investimento Dedicado ao Setor de Saude Complementar

100%

100%
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7.2 Limite de Alocacgéo por emissor

LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR é

o
Tesouro Nacional 100% 100%
Instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
Demais emissores 10% 10%

8 RESPONSABILIDADE AMBIENTAL, SOCIAL E DE GOVERNANCA

by

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados através dos fatores ESG
(Environment, Social & Governance), os quais designam as dimensfes ndo financeiras associadas a
sustentabilidade que devem ser utilizadas na andlise de investimentos, abrangendo os componentes

ambientais, sociais e de governanga.

As dimensdes ambiental, social e de governanca podem considerar, entre outros aspectos, 0s seguintes

elementos:

e Impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;
e Esforcos para conservar e gerir 0s recursos naturais;
e Respeito pelos direitos humanos;

¢ Internalizacdo dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.

A Fundacdo Libertas preocupada com a adogdo de préaticas e agdes voltadas a sustentabilidade e a
responsabilidade social e ambiental estabeleceu um compromisso continuo de adotar um comportamento
ético e contribuir para o desenvolvimento da sua missdo e melhoria da qualidade de vida todos seus
colaboradores, participantes, comunidade local e sociedade como um todo.

Esta pratica tem sido observada também em todo o processo de investimentos e com todos os atores
internos e externos envolvidos. Acredita-se que a atuacdo baseada em principios éticos elevados traz
qualidade nas relacdes e transparéncia dos seus atos, que contribui para assegurar uma gestdo dos
investimentos responsavel e sustentavel a longo prazo.

13
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9 RESTRICOES

Antes de executar as operacdes, a Fundacédo Libertas deve verificar se a acdo pretendida esta de acordo
com a legislacdo que dispde sobre as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos planos
administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar e ndo incorre em qualquer das
vedagdes previstas na legislacao.

As restricdes para aplicacao em ativos financeiros estabelecidas nos topicos a seguir sdo validas somente

para operacdes que a Libertas possui efetivo poder de gestao, quais sejam:

a. A Libertas ndo participara dos comités de investimentos dos Fundos de Investimento em
Participacéo; e

b. A Libertas ndo investira no fundo de investimento que seja o primeiro ativo daquela estratégia e
modalidade gerido pela Asset. Nao se aplicando a restricdo nos casos em que a Asset demonstrar
que a equipe de gestdo do fundo possui historico de sucesso em outra casa/fundo. Em relacdo a
Fundo de Investimento em Participacdo (FIP), para comprovar historico de sucesso, a equipe
chave do fundo devera demonstrar experiéncia na originacdo, investimento, andlise,

desenvolvimento e saida em pelo menos um ativo.

Ademais, a Libertas poderé trabalhar com uma lista de empresas com restricdo de alocacao devido
a percepcdo de risco reputacional. Além das restri¢des impostas pela legislacdo, a Fundacao Libertas,

possui outras restricdes conforme Manual de Investimentos.
10 DERIVATIVOS

A Libertas ndo fara operacbes com derivativos em carteira propria, sendo permitido somente nas

carteiras com gestéo discricionaria, desde que observada a Legislacdo vigente.
11 APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo custodiante central
contratado pela Libertas e em comum atuacdo, pelos custodiantes dos fundos de investimento alocados.
O agente custodiante faz o registro das operacGes, cabendo a Libertas o acompanhamento das

informagdes.
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12 AVALIACAO DOS RISCOS DE INVESTIMENTO

A avaliacdo dos riscos inerentes aos investimentos e seu monitoramento sera feita pela Geréncia de

Riscos e Controles Internos, de forma geral, possui as seguintes diretrizes:

a. naadministracdo da carteira propria, deve identificar, analisar, avaliar, controlar e monitorar os
riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes a cada
operacao;

b. deve realizar andlise prévia dos riscos dos investimentos, incluindo suas garantias reais ou
fidejussorias. Que a utilizacdo de avaliacdo de agéncia classificadora de risco ndo substitui a
necessaria analise dos riscos mencionados.

c. deve avaliar, monitorar e gerenciar o risco e o retorno esperado dos investimentos.

d. deve considerar na andlise de riscos, sempre que possivel, os aspectos relacionados a
sustentabilidade econdmica, ambiental, social e de governanca dos investimentos.

e. deve adotar regras e implementar procedimentos para a selecdo e o monitoramento de
administracao de carteiras de valores mobiliarios e de fundos de investimento.

f. deve avaliar se a segregacdo das funcdes de gestdo, administracdo e custodia é suficiente para

mitigar situagOes de conflito de interesse.

O Manual de Investimentos da Fundacdo Libertas demonstra e estabelece regras para analise dos
principais riscos, que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar 0s riscos aos quais
0s recursos do plano estdo expostos, entre eles os de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal,
sistémico e outros inerentes as operagdes. Nos topicos seguintes, destacamos as métricas para controle
de risco de Mercado e Crédito. Durante o ano de 2020 o Manual de Investimentos sera segregado em

investimentos e riscos, afim de garantir a segregacdo de funcdes entre as areas.
12.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito atraves de duas ferramentas estatisticas: (i) Value-at-
Risk (VaR) ou Benchmark Value-at-Risk(B-VaR) e (ii) Stress Test.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos topicos a seguir foram definidos com
diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos estatisticos frente a situacdes anormais

de mercado.
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12.1.1 VaR e B-VaR

O VaR estima, com base em um intervalo de confianca e em dados historicos de volatilidade dos ativos
presentes na carteira analisada, qual a perda maxima esperada (ou perda relativa) nas condi¢des atuais
de mercado. O B-VaR (Benchmark VaR) tem a mesma finalidade, porém estima a perda em relacéo a

um benchmark determinado.

Para os segmentos e/ou mandatos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do VaR e/ou B-
VaR, com o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serdo utilizados os

seguintes parametros:

e Modelo: Paramétrico.
e Intervalo de Confianca: 95%.

e Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

CLAEISBEE%I.EI_QJIVO BENCHMARK |VaR/B-VaR| LIMITES
Consolidado - VaR 1,5%
Renda Fixa Tradicional CDI VaR 1,5%
Renda Variavel IBOVESPA - -
Renda Fixa Inflagéo IMA-B B-VaR 3,5%
Renda Fixa Crédito CDI VaR 2,0%

12.1.2 Stress Test

A analise do Stress Test ndo € parametrizada por limites, uma vez que a metodologia considerada pode
apresentar variagdes que nao implicam, necessariamente, em possibilidade de perda. O
acompanhamento tera como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarios adversos para

que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposicoes.
12.2 Risco de Crédito

A gestdo do risco de crédito sera realizada considerando principalmente os ratings dos titulos de divida
bancéaria ou corporativa, ou das operacOes de crédito estruturadas, sem prejuizo as anélises realizadas

em relagéo a estrutura dos ativos.
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12.2.1 Rating

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, serem separados de acordo

com suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Para titulos emitidos por institui¢des financeiras, sera considerado o rating da instituicéo;
e Paratitulos emitidos por quaisquer outras instituicdes ndo financeiras, sera considerado o rating

da emissdo, e ndo o rating da companhia emissora;

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possuem rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota
é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior a classificagdo minima

apresentada a seguir:

RATING MINIMO PARA CLASSIFICACAO COMO GRAU DE INVESTIMENTO
Agéncias de Classificagio de Risco Emissfes Bancarias Outras Emissdes
Fitch Ratings BBB-(bra) BBB-(bra)
Moody’s Baa3.br Baa3.br
Standard & Poor’s brBBB- brBBB-

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela seréo classificados

como Grau de Investimento, observadas as seguintes condicgdes:

e Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel ou emissor, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;
e O enquadramento dos titulos ou emissores serd feito com base no rating vigente na data da

verificacdo da aderéncia das aplicacdes a politica de investimento.
13 CONTROLES INTERNOS

A Fundacdo Libertas adota regras, procedimentos e controles internos em observancia aos limites,
requisitos e demais disposi¢Oes estabelecidas na legislacdo que dispde sobre as diretrizes de aplicagéo
dos recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas de previdéncia

complementar.
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O Manual de Investimentos da Fundacéo Libertas, detalha os principais controles para mitigar os riscos

inerentes a gestao dos investimentos dos planos administrados.
14 DESENQUADRAMENTOS

As regras para tratar os desenquadramentos ativos, passivos e transitérios estdo detalhados no Manual
de Investimentos da Fundacdo Libertas.

15 CONTROLE DE APROVACAO PELO CONSELHO DELIBERATIVO

Texto Data N° ATA
Politica de Investimentos 18/12/2019 450
1°Alteragdo da Politica de Investimentos 20/02/2020 455
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