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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
NOTAS EXPLICATIVAS E
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

PLANO DE ASSISTENCIA A SAUDE

MODALIDADE DE AUTOGESTAO

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
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QUADRO | - BALANGCO PATRIMONIAL

Em R$ mil
ATIVO z.oﬁ. 2.017 2.016 PASSIVO z.oS. 2.017 2.016
explicativa explicativa
ATIVO CIRCULANTE 37.215 30.829 PASSIVO CIRCULANTE 8.693 9.449
Disponivel 130 173 Provisdes Técnicas de Operagdes de Assisténcia a Satide 46 7.781 8.413
Provisdo de Eventos/Sinistros a Liquidar para o SUS 842 905
Realizavel 37.085 30.656 Provisdo de Eventos/Sinistros a Liquidar para Outros
. . L 2.701 3.586
Prestadores de Servicos Assistenciais
Aplicagdes Financeiras 4.1 32.407 24.163 Provis&o para Eventos/Sinistros Ocorridos e Ndo Avisados 4.238 3.922
Aplicagdes Garantidoras de Provistes Técnicas 31.995 10.213
Aplicagdes Livres ) 412 13.950 Débitos de Operacgdes de Assiténcia a Satde 16 15
Contraprestagcdes/Prémios a Restituir 2 1
Créditos de Operac6es com Planos de Assisténcia & 4.664 4.445 Receita Anteipada de Oo:QQOmﬁmmmm - -
Contraprestagbes pecunidrias a receber 4.2 4278 3.984 Outros Débitos de Operagdes com Planos de 14 12
Outros Créditos de Oper. Com Planos Assist. a Saude 4.3 386 461 Assisténcia a Saude
: Débitos de Operacdes de Assisténcia & Satude ndo 4 g
Créditos de Operacdes de Assisténcia & Satide nao 5 2 Relacionadas com Plano de Satude da Operadora
Relacionados com Planos de Satide da Operadora Tributos e Encargos Sociais a Recolher 153 180
Bens e Titulos a Receber 4.4 9 2.046 Débitos Diversos 47 739 833
ATIVO NAO CIRCULANTE 2.135 1.782 PASSIVO NAO CIRCULANTE 5.216 3.238
Realizavel a Longo Prazo 2.135 1.782 Provisoes 5.216 3.238
Depésitos Judiciais e Fiscais . 4.5 2,135 1.782 Provises para Ag¢oes Judiciais 4.8 5216 3.238
PATRIMONIO LIQUIDO / PATRIMONIO SOCIAL 25441  19.924
Reservas ' 25.441  19.924
Reservas de Lucros / Sobras / Retengéo de Superavits 4.10 25.441 19.024
TOTAL DO ATIVO 39.350 32.611 TOTAL DO PASSIVO 39.350 32.611

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

FUNDACAO LIBERTAS DE SEGURIDADE SOCIAL - Plano de Assisténcia a Satide - Modalidade de Autogestio

1 CNPJ: 20.119.509/0001-65 - Registro ANS n° 37821-6
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QUADRO Ii - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Em R$ mil
- Nota
Descrigdo Explicativa 2017 2016
Contraprestagdes Efetivas / Prémios Ganhos de Plano de Assisténcia a Salide 49.860 46.143
Receitas com Operac6esde Assisténcia 4 Saude 49.860 46.143
Contraprestagdes Liquidas 5.1 49.860 46.143
Variag&o das Provisbes Técnicas de OperagBes de Assisténcia & Satide - -
Eventos / Sinistros Indenizavels Liquidos (40.080) (37.135)
Eventos / Sinistros Conhecidos ou Avisados 5.4 (39.764) (36.943)
Variagéo da Provisdo de Eventos / Sinistros Ocorridos e Ndo Avisados (316) (192)
RESULTADO DAS OPERAGOES COM PLANOS DE ASSISTENCIA A SAUDE 9.780 9.008
Outras Receitas Operacionais de Planos de Assisténcia a Satide 5.2 1.232 2,603
Operadora 3 3
Receitas com Administragdo de Intercambio Eventual - Assisténcia Medico Hospitalar 3 3
Outras Despesas Operacionais com Planos de Assisténcia a Satide 55 (1.168) (1.154)
Outras Despesas de Operagbes de Planos de Assisténcia a Salide (1.084) (760)
(-} Recuperagéo de Outras Despesas Operacionais de Assisténcia a Salide 135 3
Provis&o para Perdas Sobre Créditos (219) (397)
Outras Despesas de Assisténcia a Salide Nao Relacionadas com Plano de Saiide da Operadora (2) (1)
RESULTADO BRUTO 9.845 10.459
Despesas Administrativas 5.6 (7.591) (7.104)
Resultado Financeiro Liquido 3.263 2.875
Receitas Financeiras 5.3 3.351 2.984
Despesas Financeiras (88) (109)
RESULTADO LiQuUIDO 5.517 6.230

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras

FUNDAGAO LIBERTAS DE SEGURIDADE SOCIAL
Plano de Assisténcia a Satde - Modalidade de Autogestao
CNPJ: 20.119.509/0001-65 - Registro ANS n° 37821-6
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QUADRO IV - DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

METODO DIRETO

Em R$ mil
Descrigio Nota Exercicio Exercicio
Explicativa 2017 2016

ATIVIDADES OPERACIONAIS
(+) Recebimento de Planos Satide 52249 48.209
(+) Resgate de Aplicagbes Financeiras 68.438 54.963
(+) Recebimento de Juros de Aplicagdes Financeiras 2.077
(+) Outros Recebimentos Operacionais 22 100.720 89.350
(-) Pagamento a Fornecedores/Prestadores de Servigo de Saude (40.599) (37.586)
(-} Pagamento de Comissdes
(-) Pagamento de Pessoal (5.421) (4.488)
(-) Pagamento de Pré-Labore
(-) Pagamento de Servicos Terceiros (1.522) (1.429)
(-) Pagamento de Tributos (2.469) (1.897)
(-} Pagamento de Contingéncias {Civeis/Trabalhistas/Tributarias) (221) (294)
(-) Pagamento de Aluguel (147) (1586)
(-) Pagamento de Promoc¢ao/Publicidade (45) (32)
(-) Aplicagdes Financeiras (76.104) (56.848)
(-} Outros Pagamentos Operacionais 22 (96.999) (89.792)
Caixa Liguido das Atividades Operacionais {43) 0
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
(+) Outros Recebimentos das Atividades de Investimento
(-) Outros Pagamentos das Atividade de Investimento
Caixa Liquido das Atividades de Investimentos [(] 0
VARIAGAO LiQUIDA DAS DISPONIBILIDADES
Disponivel - Saldo Inicial 173 173
Disponivel - Saldo Final 130 173

(43) 0
Ativos Livres no Inicio do Periodo 14.123 14.174
Ativos Livres no Final do Periodo 542 14.123
Aumentol/(Diminuigido) nas Aplic. Financ. - RECURSOS LIVRES 441 (13.581) 51
As notas explicativas sfo parte integrante das demonstragdes financeiras
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FUNDAGAO LIBERTAS DE SEGURIDADE SOCIAL
Plano de Assisténcia a Saude - Modalidade de Autogestio

CNPJ: 20.119.509/0001-65
Registro ANS n° 37821-6

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

31 DE DEZEMBRO DE 2017

1 CONTEXTO OPERACIONAL

A FUNDAGAO LIBERTAS DE SEGURIDADE SOCIAL é uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar
(EFPC), privada, sem fins lucrativos, constituida em 31 de agosto de 1992, por prazo indeterminado, para
administrar Planos de Beneficios Previdenciarios e Planos de Assisténcia & Salde na modalidade de Autogesté&o.

A Fundag&o é resultante da fuséo entre a PREVICAIXA — Fundacgéo de Seguridade Social da Caixa Econdmica do
Estado de Minas Gerais e a FUNDASEMG - Fundag@o de Seguridade Social de Minas Gerais, esta Ultima,
constituida no ano de 1977.

Na Fundagéo, todos os resultados auferidos s&o vinculadas aos Planos que administra. Portanto, ndo gera e nem
distribui lucro ou participagbes em investimentos. Cada Plano é gerido de forma segregada frente aos demais,
possuindo responsabilidades e compromissos apenas com a massa de participantes a ele vinculados e, de acordo
com seus regulamentos, com seus dependentes e beneficiarios.

A Fundag8o Libertas observa a legislagdo aplicada as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,
principalmente as Leis Complementares n° 108 e 109, ambas de 29 de maio de 2001.

A partir da Lei Complementar 109/2001, as EFPC que, na data da publicagio da referida Lei Complementar,
prestavam a seus participantes e assistidos servicos de assisténcia & salide puderam continuar a fazé-lo, desde
que fosse estabelecido um custeio especifico para estes planos e que a sua contabilizacdo e o seu patriménio
fossem mantidos em separado em relagéo aos planos previdenciarios.

Neste sentido, a Fundagao Libertas administra Planos de Assisténcia 4 Saide na modalidade de AUTOGESTAO
(com e sem Mantenedora), com registro na Agéncia Nacional de Salide Suplementar (ANS) através do niimero
37.821-6, sendo custeada pelas patrocinadoras, participantes e assistidos, conforme o caso, em cada um dos
Planos de Assisténcia 4 Salide em operagéo, vinculados & Fundacao Libertas:

+ Plano Assistencial Fundacao Libertas;
¢ Plano Assistencial Prodemge;
« Plano Assistencial Minas Caixa;

A contabilidade é realizada por equipe propria em sua sede, situada no municipio de Belo Horizonte/MG, sendo
registrada em livros obrigatérios, base para elaboracdo destas Demonstragdes Contabeis, com observancia das
disposicdes legais vigentes.

A Misséo da Fundag&o Libertas é: “Contribuir para prote¢éo e seguranga dos nossos participantes e beneficiarios,
construindo com eles, patrocinadores e instituidores uma sociedade melhor”.
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1.1 Quantidade de Participantes

Em 31 de dezembro de 2017, a Fundagao, possuia um total de 8.809 participantes sendo a distribuigdo em cada
um dos Planos de Assisténcia a Salide apresentado conforme tabela a seguir:

PLANOS DE ASSISTENGIA A SAUDE
2017 2016
Planos Alivos / Dependenles Bonenciano TOTAL AtvoS T As: Doponden- Bensficiaro TOTAL
i Contribuinle sistidos tes Comﬂbulme

FUNDAGAO LIBERTAS 140 153 44 337 133 146 51 330
PRODEMGE 1.143 1.033 425 2.601 1.112 1.013 408 2,533
MINASCAIXA 2.394 1.898 1.679 5.871 2.542 2.101 1.756 6.399

TOTAL 3.677 3.084 2.048 8.809 3.787 3.260 2.215 9.262

As variagBes apresentadas entre os exercicios ocorrem devido & movimentagéo de participantes nos termos dos
regulamentos de cada plano. Observam, principalmente: novas adesdes; encerramento de vinculo junto ao plano;
atualizacéo cadastral; e inscricbes/desligamentos de dependentes.

1.2 Outras informagoes

1.2.1 Planos de Assisténcia a Satide Extintos

A Fundac3o Libertas possui registros patrimoniais referentes aos Planos denominados IMA, MGS e COMIG, que
ja foram extintos junto & ANS. Os referidos valores séo compostos por, em sua maioria, Aplicagbes Financeiras e
Provisbes de débitos, cuja exigibilidade esta sendo apurada.

1.2.2 Planos Previdenciais

Além dos Planos de Assisténcia & Salde, a Fundagéo Libertas administra planos de beneficios previdenciais
patrocinados pelas seguintes empresas:

« Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais (CODEMIG);

s« Companhia de Habitag&o do Estado de Minas Gerais (COHAB/MG);

¢« Companhia de Saneamento de Minas Gerais (COPASA/MG);

» Companhia de Tecnologia da Informagéo do Estado de Minas Gerais (PRODEMGE);
+ Fundagdo Libertas de Seguridade Social.

¢ Minas Gerais Administragcéo e Servigos S/A (MGS).

2 APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragtes contabeis da Fundagado Libertas, foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, estabelecidas - pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC),
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC) e Agéncia Nacional de Satide Suplementar
(ANS), atendendo a planificagdo contabil desta Ultima, para as demonstragbes e registros dos Planos de
Assisténcia a Saude. '

Desta forma, a Fundacéo Libertas possui dois grupos de Demonstragdes Contabeis e Financeiras. Sendo que, nos
demonstrativos contabeis consolidados, elaborados em conformidade com os normativos do CNPC e PREVIC,
séo apresentados apenas os saldos totais do Ativo, Passivo e movimentagdes patrimoniais totais ocorridas nos
planos de assisténcia a satde.

P,




DE SEGURIDADE SOCIAL

Ja as movimentacgdes realizadas em conformidade com as normas da ANS sdo apresentadas de forma segregada
nestes Demonstrativos Financeiros dos Planos Assistenciais.

Os registros constantes nestes demonstrativos sfo apresentados de forma conjunta em relagio aocs Planos de
Assisténcia a Satde. A movimentagao individual relacionada a cada Plano é acompanhada de forma gerencial.

As Demonstragdes Financeiras so apresentadas em milhares de Reais, em consonancia com o artigo 289, §6°
da Lei n® 9.457/97. O exercicio social tem seu inicio em 1° de janeiro e encerramento em 31 de dezembro.

241 REGISTRO DAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

As despesas administrativas de uma EFPC devem ser registradas no Plano de Gestéo Administrativa (PGA), ente
contabil criado com esta finalidade. O Demonstrativo do Plano de Gestdo Administrativa obedece as regras
dispostas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC), e pela Superintendéncia de Previdéncia
Complementar (PREVIC).

Por consequéncia, todas as despesas administrativas, bem como as contingéncias de cunho administrativas da
Fundac&o Libertas, inclusive aqueles referentes aos Planos de Assisténcia & Saude, s&o registradas no PGA,
sendo que as despesas administrativas de planos de assisténcia a salide sdo integralmente custeadas pelos
mesmaos.

Nestes Demonstrativos Financeiros dos Planos de Assisténcia a Saude também constam o registro dessas
despesas Administrativas, conforme Resolugéo do Conselho de Gestéo da Previdéncia Complementar n® 29 de
31 de agosto de 2009 (Item 5.6 desta nota).

2.2 DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

De acordo com a Resolugéo Normativa 418 de 26 de dezembro de 2016, a Demonstragdo de Fluxo de Caixa
apresenta o saldo das contas “Caixa’ e "Bancos Conta Deposito”, acrescidos do montante de aplicagbes
financeiras ndo garantidoras das provisdes técnicas efou vinculadas a garantias judiciais. Isso &, as aplicagbes
sem clausula restritiva de resgate.

Neste demonstrativo, os registros da movimentagéo das aplicagdes financeiras foram contemplados no grupo de
Atividades Operacionais, em conformidade com as informagdes constantes no Documento de Informagbes
Periddicas das Operadoras de Planos de Assisténcia & Satde - DIOPS.

Os valores registrados nos grupos “Outros Recebimentos Operacionais” (R$ 100.720 mil) e “Outros Pagamentos
Operacionais” (R$ 96.999 mil), referem-se & movimentagéo das aplicagdes financeiras e resgates, registradas em
conta de custodia, para posteriormente serem destinadas aos Ativos Financeiros da Fundag&o.

3 PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais préaticas contabeis adotadas pela Operadora estéo descritas a seguir:

3.1 Estimativas financeiras

A elaboragéo das demonstragdes contabeis, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as EFPC, requer que a Administragdo use de julgamento na determinagéo e registro de estimativas contabeis.

Ativos e Passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem, principalmente:

e Ajustes pelos valores de mercado dos ativos classificados como Aplicagdes Financeiras: apurados con-
forme manual de precificagéo do agente custodiante (ltem 4.1);

</

hn N




e Provisbes para contingéncias: cujas probabilidades de éxito foram informadas pelos advogados respon-
saveis pelas agbes, observadas as diretrizes da Resolugdo do Conselho Federal de Contabilidade n°
1.180 de 24 de julho de 2009 (Item 4.8);

« Provisbes técnicas de operagbes de assisténcia a satide: calculadas com base nas regras estabelecidas
pela ANS, excetuando-se a “provisio de eventos/sinistros a liquidar para outros”, gque é calculada com
base nas faturas de prestadores de servicos de assisténcia a salde efetivamente recebidas pela
operadora. (ltem 4.6)

A liquidagéo ou realizag#o das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos
registrados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A administracio revisa as
estimativas e premissas periodicamente, quando aplicaveis.

3.2 Instrumentos Financeiros de Ativos

Os instrumentos financeiros da Fundagio estdo restritos as aplicacbes financeiras e recebiveis, sendo os ganhos
e perdas obtidos nas operagdes integralmente registrados de acordo com o regime de competéncia.

Os instrumentos financeiros da Fundagao foram reconhecidos e encontram-se classificados conforme abaixo:

a) Recebiveis: encontram-se nesta categoria os créditos de operagdes com planos de assisténcia & satde,
os créditos néo relacionados com plano de salide da operadora e provis&o para perdas. Sdo reconhecidos
pelo valor nominal de realizacao (Item 4.2 e 4.3).

b) Aplicagdes financeiras: estdo demonstradas pelo custo de aquisi¢do mais rendimentos auferidos até 31
de dezembro de 2017, e estdo ajustados a valor de mercado (ltem 4.1).

O valor de mercado reconhecido em suas demonstracdes financeiras representa o montante de caixa
que a Fundagio receberia, se fossem liquidadas as transacdes ha data do balango.

Os saldos dos direitos e das obrigagbes estdo mensurados nas datas dos balancos pela melhor estimativa dos
respectivos valores, liquidos das Provisdes para Perda sobre Créditos.

3.3 Registro dos ativos

Um ativo & reconhecido no Balango Patrimonial quando for provavel que beneficios econdmicos futuros sejam
gerados em favor da Entidade e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.

Os ativos s&o registrados pelos valores de realizago, atualizados, quando aplicavel, pelos rendimentos auferidos
até a data do balango.

Os ativos s#o classificados como circulantes quando sua realizacdo ocorre nos préximos doze meses. Caso
contrario, sdo demonstrados como néo circulantes.

3.3.1  Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa e disponibilidades, saldos positivos em conta de movimento e aplicagdes financeiras livres (item
4.1), com risco insignificante de mudanga de seu valor de mercado na data de fechamento do balango. As
aplicacdes financeiras incluidas nos equivalentes de caixa s&o classificadas como ativos financeiros ao valor justo
por meio do resultado.




3.3.2  Contraprestagbes pecuniarias a receber

Sao demonstradas pelo valor nominal dos titulos representativos desses créditos, em contrapartida & conta de
resultado de contraprestacdes efetivas de operagbes de planos de assisténcia & salde. A provisdo para perdas
sobre créditos de contraprestagao efetiva é constituida sobre valores a receber de beneficiarios com titulos
vencidos ha mais de 90 dias para planos coletivos (item 4.2).

3.4  Registro dos passivos

Um passivo é reconhecido quando a empresa possui uma obrigag8o legal ou é constituido como resultado de um
evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquidd-lo no futuro. S&o
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagcdes monetarias incorridas. As provisdes
sdo registradas tendo como base as melhores estimativas de efetivo desembolso.

Os passivos so classificados como circulantes quando sua liquidagéo ocorre nos proximos doze meses. Caso
contrario, sdo demonstrados como néo circulantes e atualizados, quando aplicavel, pelos encargos previstos.

3.4.1  Provis6es para agbes judiciais

As provisdes de contingéncias s8o constituidas para os casos de probabilidade de perda PROVAVEL cujo
desembolso possa ser mensuravel, com base na opinio dos assessores juridicos da Fundagéo, ou quando da
ocorréncia de bloqueio ou depésito judicial (Item 4.8).

A Fundacio Libertas também é parte de acdes judiciais cuja avaliagdo dos seus assessores juridicos é considerada
como perda POSSIVEL ou REMOTA. Para estes casos néo existe provisdo constituida por ndo atenderem aos
critérios de reconhecimento nos termos da Resolugéo CFC 1.180/09.

3.6  Apuragido do resultado

+ Receitas: o resultado das transagdes é apurado pelo regime de competéncia dos exercicios. As receitas
séo originadas, principalmente, das contraprestagcdes mensais (ltem 5.1), além da rentabilidade
proveniente de aplicagdes do seu patrimonio (Item 5.3).

o Renegociagdo de débitos: Eventuais renegociagbes de débitos, em curso, realizadas por
beneficiarios sdo reconhecidas no momento da liquidacéo da parcela.

+ Despesas: O fato gerador da despesa é o atendimento ao beneficiario, contudo, os eventos e sinistros
conhecidos. Os registros contabeis séo constituidos com base no valor das faturas apresentadas pela
rede contratada (Item 5.4).

Para os casos em que os atendimentos ocorrerem sem o conhecimento da operadora, o reconhecimento
da despesa se d& com a constituigdo da provis@o técnica especifica (Proviséo de Eventos Ocorridos e
ndo Avisados - PEONA), nos moldes da legislagéo em vigor.

4 COMPOSIGAO DAS CONTAS PATIMONIAIS

4.1 Aplicagdes financeiras

A composicéo das aplicactes financeiras em 31 de dezembro de 2017 e 2016 é apresentada na tabela a seguir,
demonstrando a segregacéo entre “Aplicagbes Garantidoras de Provisfes Técnicas” e "Aplicagbes Livres”.

A}

Tl
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Devendo, a totalidade do valor constituido das Provises Técnicas (item 4.6), ser lastreadas por estes Ativos

Garantidores na proporg&o de, no minimo, um para um.

Em R$ mil
2017 2016
Aplicacdes Vinculada as Provisées Técnicas 6.784 6.190
Aplicagbes N&o Vinculadas 25.211 4.023
SUB - TOTAL |
Aplicagbes Garantidoras de Provisdes Técnicas 31.995 10.213
Aplicacdes Néo Vinculadas 412 13.950
SUB - TOTAL I 412 13.950
Aplicagdes Livres
TOTAL 32.407 24.163

As Aplicagdes Vinculadas as ProvisSes Técnicas estéo aplicadas em um Fundo de Investimento, sob gestéo do
BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Ja as demais aplicagBes financeiras séo realizadas por meio de Fundo de Investimento sob gestdo do Santander
Brasil Asset Management DTVM S/A, que estéo livres de vinculag8o junto 4 ANS.

As aplicacdes financeiras distribuidas para cada plano, em operagéo, séo assim demonstradas:
e Plano Assistencial Fundagéo Libertas: R$ 4.027 mil (R$ 3.352 mil em dez/2016)
¢  Plano Assistencial Prodemge: R$ 3.373 mil (R$ 4.541 mil em dez/2016)
+  Plano Assistencial Minas Caixa: R$ 24.530 mil (R$ 16.168 mil em dez/2016)

No exercicio de 2017, a Fundag&o Libertas realizou uma realocagao na distribuic8o de seus investimentos, o que \Stp
justifica a variagdo de R$ 13.538 mil entre os grupos de “Aplicagbes Livres” para "Aplicagdes Garantidoras de
Provisdes Técnicas”. }B

4.2 Contraprestagées pecuniarias a receber

O saldo desse grupo de contas refere-se a valores a receber das patrocinadoras e participantes dos planos de
assisténcia a sade administrados pela Entidade, conforme segue:

Em R$ mil
2017 2016
Contraprestactes 4.890 4.625
Proviséo para Perdas (612) (642)
TOTAL . 4,278 3.984

Do total de Contraprestagdes Pecuniarias a Receber, R$ 3.585 mil (R$ 3.897 mil em 2016) representam débitos a
vencer; R$ 869 mil (R$ 435 mil em 2016), séo débitos vencidos em até 90 dias e R$ 436 mil (R$ 293 mit em 2016),

s&o débitos vencidos acima de 90 dias.

Foram constituidas Provisées para Perdas Sobre Créditos vencidos em conformidade com os normativos vigentes,
independentes das praticas e processos de cobranga (administrativas e judiciais) adotadas pela fundagéo.

4.3  Outros Créditos de Operagdes com Planos de Assisténcia a Salde

Refere-se a coparticipacéo paga pelos beneficiarios em fungéo da utilizagéo de procedimentos médicos, de acordo
com as regras dos planos de assisténcia & salide administrados pela Fundagéo Libertas. Estes valores séo
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registrados no ativo a receber, reduzindo o total das despesas do Plano, e sdo compostos em 31 de dezembro de

2017 e 2016, por:

Em R$ mil
2017 2016
Participacdo de beneficiarios 499 782
Provis&o para Perdas (114) (321)
TOTAL 386 461

4.4 Bens e Titulos a Receber

No encerramento do exercicio de 2016, constavam registros de direitos a receber que foram liquidados durante o

exercicio de 2017, a saber:

« Depositos judiciais realizados no ambito do Plano de Gestdo Administrativa, para garantir as discussdes
relacionadas ao suposto débito do ISSQN entre o periodo de margo de 2014 a julho de 2016, conforme
item 4.9.2. Recebido em Junho de 2017 o valor de R$ 2.390 mil (Montante histérico de R$ 2.044 mil)

e Valores a Receber de Plano previdencial, decorrente do ressarcimento de Bloqueio Judicial. Recebido

em Outubro de 2017 o montante de R$ 553 mil (Montante histérico de R$ 306 mil)

» Valores a Receber, decorrente de Pagamento de procedimento médico por Liminar Judicial. Ressarcido

em Agosto de 2017 o montante de R$ 355 mil (Valor histérico de e R$ 313 mil).

Em R$ mil

2017 2016
Direito sobre depositos judiciais (ISSQN) - 2.044
Direitos a receber de Planos Previdenciais - 306
Direitos a receber decorrénte de Liminar Judicial - 313
Outros valores a receber 9 3
Provis&o para Perdas - (620)
TOTAL 9 2.046

4.5  Depdsitos judiciais e fiscais

O grupo contébil demonstra os depésitos judiciais realizados no &mbito dos Planos Assistenciais, no total de R$
2.135 mil (R$ 1.782 mil em 20186). O registro do passivo contingencial referente a esse depdsito consta no item 4.8

desta nota.

4.6 Provisées técnicas de operagbes de assisténcia a satide

A Fundagio Libertas possui em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as seguintes provisdes técnicas constituidas:

Em R$ mil
2017 2016
Provis&o de Eventos a Liquidar para o SUS 842 905
Provis&o de Eventos a Liquidar para outros 2.701 3.586
Provis8o de eventos ocorridos e no avisados (PEONA) 4.238 3.922
TOTAL 7.781 8.413

A Proviséo de Eventos a Liquidar para o SUS reflete os valores disponibilizados pela ANS, sem deduzir os valores

que podem ser objeto de contestagéo, por prescrigéo.
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A Proviséo de Eventos a Liquidar para outros é constituida para garantia de eventos ja ocorridos e ainda néo
pagos. Essa proviséo & realizada pelo valor apresentado pelo prestador ou beneficiario no momento da cobranga
a operadora.

Sua composic8o, por ordem cronologia, é demonstrado da seguinte forma: Os débitos referentes ao més de
dezembro/17, que serdo quitados nos meses seguintes, mediante apresentacéo das respectivas faturas, montam
R$ 2.695 mil (R$ 2.741 mil em dez/2016); caso o prestador de servico néo apresente Nota Fiscal, os valores
permanecem provisionados na Fundac&o. Para esses casos, as provisbes para pagamentos cuja data de
competéncia & superior a 120 dias, totaliza R$ 2,5 mil (R$ 241 mil em 2016); para aqueles com data de competéncia
até de 120 dias, o valor provisionado é R$ 3,4 mil (R$ 604 mil 2018).

A Proviséo de Eventos Ocorridos e Nao Avisados (PEONA) tem por objetivo o reconhecimento de valores para
fazer frente ao pagamento de despesas que ja tenham ocorrido e que néo tenham sido avisados pelos prestadores
de servigos. E constituida com base em metodologia definida pela ANS.

4.7 Débitos diversos

Apresentamos a seguir a composicao analitica dos valores registrados na rubrica contabil “Débitos Diversos” em
31 de dezembro de 2017 e 2016.

Em R$ mil
2017 2016
Reembolso de despesas administrativas ao PGA 693 746
Valores recebidos indevidamente - 38
Outros 46 49
TOTAL 739 833

Mensalmente a entidade apura, por meio do Plano de Gestdo Administrativa (PGA) — conforme item 2.1 dessa
nota explicativa - a quota parte das despesas administrativas que s&o alocadas a gestéo assistencial. Tais valores
séo reembolsados ao PGA pelos planos de assisténcia a satide. O saldo de R$ 693 mil (R$ 746 mil) reflete os
compromissos que serdo liquidados em Janeiro de 2018.

4.8 Provisdes para agées judiciais

Referem-se a 41 acbes judiciais civeis provisionadas com base na avaliagdo de expectativa de sucesso,
classificadas como perdas provéveis, pela Geréncia Juridica da Entidade. O saldo provisionado em 31 de
dezembro de 2017 é de R$ 5.216 mil (R$ 3.238 mil em 2016).

Sua composicéo é detalhada a seguir:

¢ R$2.540 mil, (R$ 2.174 mil em 2016) referente & Execugéo Fiscal promovida pelo Estado de Minas Gerais
(PROCON), em relagéo a reajuste do Plano. Para fazer face a essa demanda, consta deposito judicial no
valor de R$ 2.135 mil, conforme item 4.5.

e R$ 2676 mil, (R$ 1.064 mil em 2016) referente a questionamento de participantes em relagéo as
atividades dos Planos, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Em R$ mil
2017 2016
Danos Morais 619 547
Procedimentos médicos 1.784 362
Reajuste de Plano 232 137
Reintegrag&o junto ao Plano 41 17
TOTAL 2.676 1.064

s
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Existem, ainda, a¢Bes de natureza assistencial, classificadas pelos advogados que patrocinam as causas como
Possivel e Remota, no montante total de R$ 5 mil, que ndo esta passivel de contabilizag&o, nos termos da
Resolugéo do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) n°. 1.180 de 24 de julho de 2009.

4.9 Outras discussdes judiciais

A Fundagéo Libertas & parte de discussdes no dmbito administrativo e judicial, que envolve seu Plano de Gestao
Administrativa (PGA) e que por sua vez podem afetar o resultado dos Planos de Assisténcia a Salde, em razéo
da modificag@o de expectativa de sucesso, ou com base em reavaliages futuras pelos advogados condutores das
agdes. S8o descritas nos tdpicos a seguir.

Da mesma forma, eventuais depdsitos judiciais realizados pela Fundagéo em decorréncia destes processos, séo
registrados no mesmo Plano de Gest&o Administrativa (PGA). No caso de éxito por parte da Fundagéo, os valores
levantados poder&o afetar os resultados dos Planos de Assisténcia & Satide de forma positiva.

Ja as provisdes e passivos contingenciais registrados nos planos previdenciais, ndo afetam os resultados dos
Planos de Assisténcia 4 Sadde.

Para estes itens, ndo se aplica os Pronunciamentos Contabeis n° 36 (Demonstragdes Consolidadas) e n°44
(Demonstragées Combinadas), pois trata-se de uma Unica Entidade e um Unico CNPJ.

4.9.1  PIS e COFINS
s PIS - Periodo de janeiro de 2000 a junho de 2005

Em 29 de junho de 2005, a Fundag&o Libertas foi autuada pela Secretaria da Receita Federal quanto ao
recolhimento de PIS do periodo compreendido entre os meses de janeiro de 2000 e junho de 2005, procedendo
ao Langamento de Oficio do crédito tributario correspondente, no valor de R$ 1.530 mil, j& incluidos juros de mora
e multa proporcional.

Como a base de célculo do PIS é o faturamento, a Fundago defende a auséncia de fato gerador, bem como de
receita tributavel por parte da Fundagéo.

Em abril de 2013 foi recebida intimacao para efetuar o pagamento dos débitos discriminados, por ocasido do
encerramento da discuss&o no &mbito administrativo. Subsequentemente, a Fundagéio ajuizou Agéo Anulatéria de
Débito Fiscal, ocasido em que o montante de R$ 2.534 mil foi depositado voluntariamente em juizo no més de
setembro/2013, para garantia do feito fiscal, embora a perspectiva de perda para essa ago fosse classificada
como “possivel”. Caso a Fundagéo néo tivesse realizado o depdsito judicial, o montante do suposto débito seria
de R$ 3.137 mil. O valor atualizado do depésito judicial, em dezembro de 2017 perfaz o montante de R$ 3.776 mil.

O deposito judicial total envolvendo Planos Previdenciais e Planos Assistenciais, bem como a respectiva proviséo
contingencial, consta registrado no Plano de Gestio Administrativa, conforme descrito no item 2.1.

e PIS - Periodo posterior a 2006

A partir de 2006 e até o més de dezembro de 2014, a Fundag&o Libertas passou a recolher judicialmente o PIS,
que esta sendo objeto de questionamento judicial em processo distinto do descrito anteriormente. A perspectiva
de perda desse processo & "Possivel”. O valor dos depésitos realizados, atualizados para o fechamento de
dezembro de 2017, era de R$ 2.530 mil. (Valor histérico de R$ 1.426 mil)

O deposito judicial total envolvendo Planos Previdenciais e Planos Assistenciais, bem como a respectiva proviséo
contingencial, consta registrado no Plano de Gest&o Administrativa, conforme descrito no item 2.1

Diante da publicagéo da Lei 12.973 de 13 de maio de 2014 e da Instrug8o Normativa da Receita Federal do Brasil,
n° 1.544 de 26 de janeiro de 2015, que alterou as definicbes contidas na Lei 9.718, de 27 de novembro de 1998 e
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no Decreto Lei 1.598, de 26 de dezembro de 1977, a fim de considerar a receita bruta decorrente das atividades
ou objeto principal das pessoas juridicas, como base de célculo para apuragdo do PIS, a partir da competéncia
Janeiro de 2015, os valores passaram a ser recolhidos normaimente aos cofres da Receita Federal.

¢  COFINS - Periodo de janeiro de 2000 a junho de 2005

Em 29 de junho de 2005, a Fundagdo Libertas foi autuada pela Secretaria da Receita Federal quanto ao
recolhimento de COFINS do perfodo compreendido entre os meses de janeiro de 2000 e junho de 2005,
procedendo ao Langamento de Oficio do crédito tributario correspondente, no valor de R$ 7.429 mil, ja incluidos
juros de mora e multa proporcional.

Como a base de calculo do COFINS é o faturamento, a Fundag3o defende a auséncia de fato gerador, bem como
de receita tributavel por parte da Fundagéo.

O processo esta tramitando na esfera administrativa, junto a Delegacia da Receita Federal. A perspectiva de perda
para essa discuss&o é “possivel”, na esfera administrativa, razdo pela qual ndo ha provis&o contéabil reconhecida.
O valor em discussdo cem 31 de dezembro de 2017 era de R$ 15.280 mil. O valor atribuido aos Planos de
Assisténcia a Saude monta R$ 3.729 mil. (R$ 3.785 mil em dezembro de 2016).

¢ COFINS - Periodo posterior a 2006

A partir de 2006 e até o més de dezembro de 2014, a Fundagéo Libertas passou a recolher judicialmente o
COFINS, que esta sendo objeto de questionamento judicial em processo distinto do descrito anteriormente. A
perspectiva de perda desse processo & “Possivel’. O valor dos depositos realizados, atualizados para o
fechamento de dezembro de 2017, era de R$ 14.705 mil. (valor histérico de R$ R$ 8.710 mil).

O deposito judicial total envolvendo Planos Previdenciais e Planos Assistenciais, bem como a respectiva proviséo
contingencial, consta registrado no Plano de Gestdo Administrativa, conforme descrito no item 2.1

Diante da publicag#o da Lei 12.973 de 13 de maio de 2014 e da Instrugéo Normativa da Receita Federal do Brasil,
n® 1.544 de 26 de janeiro de 2015, que alterou as definicbes contidas na Lei 9.718, de 27 de novembro de 1998 e
no Decreto Lei 1.598, de 26 de dezembro de 1977, a fim de considerar a receita bruta decorrente das atividades
ou objeto principal das pessoas juridicas, como base de célculo para apuragdo do COFINS, a partir da competéncia
Janeiro de 2015, os valores passaram a ser recolhidos normalmente aos cofres da Receita Federal.

4.9.2  Autuacées ISSQN - PBH

e ISS - Periodo de janeird de 1999 a dezembro de 2003

No dia 15 de jutho de 2005, a Entidade foi autuada pela Prefeitura Municipal de Belo Horizonte quanto ao ISSQN
préprio do periodo de janeiro de 1999 a dezembro de 2003, procedendo ao Langamento de Oficio do crédito
tributario correspondente, no valor de R$ 7.374 mil.

Em novembro de 2012 o processo foi baixado e encaminhando para cobranga, n&o mais cabendo recurso na
esfera administrativa. Por entender que n&o se verifica nas atividades da Fundacéo Libertas, a ocorréncia de fato
gerador do ISS e diante do ajuizamento da execugio fiscal a Fundacéo Libertas apresentou embargos a execucéo
fiscal.

Os advogados que acompanham a agéo classificaram a perspectiva de perda como “possivel”, motivo pelo qual a
Entidade ndo efetuou o provisionamento contabil do valor em discussé&o.

Os valores em discuss3o, atualizados para dezembro de 2017, perfazem o montante de R$ 28.246 mil (R$ 27.5630
mil em dez/2016). O valor atribuido aos Planos de Assisténcia a Salide monta R$ 20.205 mil. (AITI n® 12404)
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e Demais discussdes relacionadas ao ISSQN

Em relag8o as discussdes quanto ao suposto crédito tributario devido a titulo de ISSQN, junto Prefeitura Municipal
de Belo Horizonte, referente ao periodo de novembro de 2006 a fevereiro de 2011, a Fundacéo obteve seu transito
em julgado, no Conselho de Recursos Tributarios do Municipio de Belo Horizonte, com posicionamento favoravel
a entidade e com a decis&o, por maioria de votos, pelo cancelamento das autuagtes havidas.

Com base nesta decisao, e subsidiado pela opinido dos advogados que patrocinam os processos junto a PBH, os
depésitos judiciais realizados pela Fundagéo entre os meses de margo de 2014 e junho de 2016, foram reavidos
pela Fundagéo Libertas, conforme descrito no item 4.4.

4,10 Patrimoénio Social

As reservas do patrimdnio social compreendem as sobras de recursos acumuladas dos planos de assisténcia a
satide operados pela Fundag&o Libertas. Tais recursos séo mantidos para utilizages futuras caso as despesas
assistenciais superem as receitas assistenciais. Em 31 de dezembro de 2017 o saldo das reservas é de R$ 25.441
mil (Em 2016 era R$ 19.924 mil).

O Patrimdnio Social apurado para cada Plano Administrado, em operagao, é de:
« Plano Assistencial Fundacao Libertas: R$ 3.884 mil (R$ 3.205 mil em dezembro de 2016);
s Plano Assistencial Prodemge: R$ 2.046 mil (R$ 3.397 mil em dezembro de 2016);

+ Plano Assistencial Minas Caixa: R$ 19.911 mil (R$ 13.465 mil em dezembro de 2016).

4.10.1 Margem de Solvéncia

O limite de Margem de Solvéncia, apurada para a Fundacéo Libertas, no més de dezembro de 2017, era de R$
11.893 mil. Este valor devera ser observado, em relagdo ao Patrimdnio Social, nos termos da RN n° 209/09.

A abertura para cada Plano, em operagéo, pode ser observada abaixo:
s Plano Assistencial Fundacgdo Libertas: R$ 360 mil;
+ Plano Assistencial Prodemge: R$ 2.150 mil;

e  Plano Assistencial Minas Caixa: R$ 9.383 mil

5 COMPOSIGAO DAS CONTAS DE RESULTADO

51 Contraprestagdes liquidas

Referem-se a provisbes de recebimentos, para cobertura dos procedimentos de assisténcia médico hospitalar dos
patrocinadores e participantes dos planos. Os valores em 31 de dezembro de 2017 montam R$ 49.860 mil (Em
2016 era de R$ 46.143 mil). A distribuigdo para cada Plano, em operagao, era de:

» Plano Assistencial Fundacgao Libertas: R$ 1.449 mil (R$ 1.345 mil em dezembro de 2016);
¢ Plano Assistencial Prodemge: R$ 9.295 mil (R$ 7.536 mil em dezembro de 2016);

s  Plano Assistencial Minas Caixa: R$ 39.116 mil (R$ 37.262 mil em dezembro de 2016.)
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5.2  Outras Receitas Operacionais de Planos de Assisténcia a Saude

Neste grupo consta registro das receitas decorrentes de Renegociacéo de Débitos de Participantes, Recuperagdes
de Despesas Administrativas e Contingenciais (vinculadas ao PGA), Receita Decorrente de Atualizacdo de
Depésitos Judiciais, bem como Outras Receitas Decorrentes de Recebimentos Diversos.

Os valores registrados em 2017, totalizaram R$ 1.232 mil (R$ 2.603 mil no exercicio de 2016), e sdo assim
compostos:

¢ Receitas decorrente de renegociagio de débitos: R$ 48 mil (conforme disposto no item 3.5).
¢ Recuperacdo de despesas administrativas e contingenciais: R$ 100 mil.
+ Receita decorrente de atualizagéo de depésitos judiciais: R$ 102 mil

¢ Atualizagdo dos depositos judiciais, recebidos em Junho de 2017, referente ao ISSQN (item 4.4): R$ 346
mil. .

e Receita decorrente do recebimento de recursos do Plano previdencial, decorrente de Bloqueio Judicial.
Liquidado em Outubro de 2017 o montante de R$ 306 mil (conforme disposto no item 4.4)

« Recebimento de recursos referente a Pagamento por Liminar Judicial, liquidado em Agosto de 2017 o
montante de R$ 302 mil (conforme disposto no item 4.4)

¢  Outras receitas: R$ 28 mil

5.3 Receitas financeiras

No grupo denominado Receitas Financeiras sao registradas: a rentabilidade das Aplica¢bes Financeiras realizados
pela Fundacgao Libertas; as receitas Financeiras com Operagdes de Assisténcia a Salde, representadas por juros,
multas e encargos registradas no ato do recebimento de contribuictes assistenciais em atraso; outras receitas
decorrentes de atualizagdo de ativos efou reversées de atualizagao de exigiveis.

As receitas financeiras sdo assim apresentadas:

Em R$ mil
2017 2016
Receitas de Aplicacdes Fnanceiras ' 2.657 2.822
Receitas com atualizacio de realizavel - Contribuicbes 166 162
Receitas com atualizacdo de realizavel — Outros recebimentos 326 -
Reversdo de despesas do Ressarcimento ao SUS 202 -
TOTAL 3.351 2.984

A distribuicdo das Receitas de Aplicagbes Financeiras, para cada Plano Administrado, em operagéo, era de:
¢ Plano Assistencial Fundagéo Libertas: R$ 360 mil;
¢ Plano Assistencial Prodemge: R$ 412 mil;

¢ Plano Assistencial Minas Caixa: R$ 2.466 mil:

5.4 Eventos/Sinistros conhecidos ou avisados

S&o registrados os eventos conhecidos/indenizactes avisadas de internagbes de assisténcia médico-hospitalar de
planos com prego pds-estabelecido com base em registros auxiliares referentes a consultas, terapias, exames,
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internagdes e outras. Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 os resultados dos Eventos Conhecidos ou Avisados
foram os seguintes:

Em R$ mil
2017 2016
Consultas 5.258 3.849
Despesas com Consultas 6.914 5.158
Glosas com Consultas (361) (315)
Co-participagéo em Consultas (1.295) (994)
Terapias e Exames 10.870 10.305
Despesas com Terapias e Exames 12.471 11.814
Glosas com Terapias e Exames (299) (328)
Co-Participacdo em Terapias e Exames (1.302) (1.181)
Internacgbes 21.161 20.668
Despesas com Internacgées 21.849 21.687
Glosas com Internacgdes (532) (876)
Co-Participacédo em lternacées (156) (143)
Outros : 2120 1.997
Despesas com Outros Atendimentos 2.125 2111
Glosas com Outros Atendimentos (5) (43)
Outras recuperacdes - (71)
Despesas / Reversio de despesas do SUS 355 124
TOTAL 39.764 36.943

A distribuicéo das despesas totais, para cada Plano Administrado, em operacéo, era de:
¢ Plano Assistencial Fundacgéo Libertas: R$ 842 mil (R$ 776 mil no exercicio de 2016);
s Plano Assistencial Prodemge: R$ 8.982 mil (R$ 8.920 mil no exercicio de 2016);
o Plano Assistencial Minas Caixa: R$ 29.382 mil (R$ 31.074 mil no exercicio de 2016).

5.4.1  Coparticipagdo

Os recursos a serem recebidos a titulo de coparticipaco durante o exercicio de 2017, totalizaram R$ 2.752 mil
(2.319 mil no exercicio de 2016). Sendo: R$ 73 mil referente ao Plano Assistencial Fundagéo Libertas; R$ 590 mil
referente ao Plano Assistencial Prodemge e R$ 2.089 mil referente ao Plano Assistencial Minas Caixa.

5.5  Outras despesas relacionadas com planos de salde

Registra o montante relacionado as outras despesas operacionais com planos de assisténcia a satde, tais como:
INSS patronal sobre servigos assistenciais (R$ 473 mil); provisdes/reversdo de reclamacgdes judiciais (R$ 477 mil).
Consta também, registro de Provis&o para Perda de Contribuigdes em Atraso no valor de R$ 219 mil. Em 31 de
dezembro de 2017 estes registros totalizaram R$ 1.168 mil (R$ 1.154 mil no exercicio de 2016).

5.6 Despesas administrativas

Conforme descrito no item 2.1, as despesas com administragcio da Entidade s&o contabilizadas do Plano de Gestéo
Administrativa, elas s&o rateadas entre a atividade de previdéncia complementar e a atividade de assisténcia a
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saude. As despesas administrativas inerentes a atividade de assisténcia a salde registradas no PGA sio
reembolsadas na sua totalidade.

As despesas com administragdo dos planos de assisténcia a salde administrados pela Fundagdo Libertas
demonstradas na estrutura contabil exigida pela ANS, podem ser observadas abaixo:

Em R$ mil

2017 2016
Pessoal Proprio 5.573 4.742
Servicos de terceiros 648 539
Localizac8o e funcionamento 849 822
Tributos 357 877
Despesas Diversas 164 124
TOTAL 7.591 7.104

Para a conta de Tributos a variagéo entre os exercicios de 2017 e 2016 & justificada pela suspengéo dos depésitos
judiciais referente ao ISSQN a partir do més de junho/2016, conforme descrito no item 4.9.2.

6 EVENTOS MEDICO HOSPITALARES

Em atendimento com a Resolugéo Normativa 390/2015, apresentamos o quadro com identificacdo das despesas
nos exercicios de 2017 e 2016:

Em RS mil

- COLETIVO POR ADESAO

DESCRICAO 2017 2016

Contraprestagtes 49.860 46.143
Tributos diretos (PIS/COFINS) (339) (428)
RECEITA LIQUIDA 49.521 45715
Eventos indenizaveis (39.409) (36.819)
Consultas médicas (4.009) (3.848)
Outros atendimentos ambulatoriais (1.249) (1.067)
Exames (7.752) (7.687)
Terapias (3.118) (2.617)
Internacdes (21.161) (20.668)
Demais despesas médico- hospitalares (2.120) (931)
Procedimentos odontolégicos 0 0
QOutras formas de Pagamento 0 0
LUCRO BRUTO : 10.112 8.896
Despesas de comercializagdo 0 0
MARGEM DE CONTRIBUICAO 10.112 8.896




7 GERENCIAMENTO DE RISCO

A Fundagé&o Libertas esta exposta a diversos riscos inerentes a natureza de suas operagées. Dentre os principais
fatores de risco que podem afetar o negécio da Entidade, destaca-se o Risco de Crédito.

O Risco de Crédito é associado & possibilidade do n&o recebimento de valores faturados aos seus clientes e é
atenuado pela possibilidade legal de interrupgéo do atendimento aos beneficiarios de planos de salde apés
determinado periodo de inadimpléncia.

A Entidade também estd sujeita a risco de crédito associado as suas aplicagbes financeiras. Esse risco é
minimizado pela restrico de suas operacdes a instituicBes financeiras consideradas de primeira linha pelo
mercado e concentragao das aplicagdes em titulos de renda fixa com vencimento no curto prazo.

8 INFORMACOES FINAIS

Estas notas explicativas s&o parte integrante das Demonstragées Financeiras da FUNDAGAO LIBERTAS DE
SEGURIDADE SOCIAL -~ Relatlvas aos Planos de Assisténcia a Satide - Modalidade de Autogestio, de 31

de dezembro de 2017.
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