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QUADRO II - Caracterização dos investimentos

DISCRIMINAÇÃO % % %
1º MÊS 2º MÊS 3º MÊS APLICAÇÃO 1º MÊS 2º MÊS 3º MÊS APLICAÇÃO LIMITE

 OUTUBRO 2004  NOVEMBRO 2004  DEZEMBRO 2004 TRIMESTRE  OUTUBRO 2005  NOVEMBRO 2005  DEZEMBRO 2005 TRIMESTRE. RES.3.121

RECURSOS GARANTIDORES DAS RESERVAS TÉCNICAS            712.912.316,16         726.858.183,52        736.332.014,62 100%            832.008.583,57         846.367.168,63      854.782.228,26 100,00%

INVESTIMENTOS DE RENDA FIXA 567.150.553,78           574.602.369,68        581.097.858,45       79,17% 671.328.526,53           680.581.738,97       684.085.177,19     80,38%
APLICACOES EM INST.FINANCEIRAS 567.150.553,78           574.602.369,68        581.097.858,45       79,17% 671.328.526,53           680.581.738,97       684.085.177,19     80,38% 100%
CERTIFICADO DE DEPÓSITO BANCÁRIO 10.080.881,60         0,46% -                              -                          -                        0,00%
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE 
FUNDOS(FICs) 546.314.015,44           555.815.379,05        551.895.125,36       76,02% 650.010.161,54           661.408.922,27       664.730.225,55     78,01%
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS 20.836.538,34             18.786.990,63          19.121.851,49         2,70% 21.318.364,99             19.172.816,70         19.354.951,64       2,36%

INVESTIMENTOS DE RENDA VARIÁVEL 66.847.377,76             73.937.795,36          77.352.426,92         10,02% 82.892.672,93             87.668.635,82         93.582.456,81       10,42% 50%
MERCADO DE ACOES 66.847.377,76             73.937.795,36          77.352.426,92         10,02% 82.892.672,93             87.668.635,82         93.582.456,81       10,42%
A VISTA 66.786.309,24             73.876.483,64          77.290.979,19         10,01% 82.818.238,44             87.594.394,67         93.508.435,75       10,41%
OUTROS INVESTIMENTOS  DE RENDA VARIÁVEL 61.068,52                   61.311,72                61.447,73               0,01% 74.434,49                   74.241,15                74.021,06              0,01% 3%

FDO. MUTUO DE INV. EMPRESAS EMERGENTES 61.068,52                   61.311,72                61.447,73               0,01% 74.434,49                   74.241,15                74.021,06              0,01%
INVESTIMENTOS IMOBILIÁRIOS 55.277.555,29             55.001.534,84          54.832.434,18         7,59% 53.128.530,82             52.947.515,50         51.177.739,04       6,21% 14%
EDIFICAÇÕES 49.051.557,51             48.799.611,89          47.931.494,38         6,70% 50.454.588,72             50.333.836,99         49.027.785,14       5,92%
DIREITO EM ALIENAÇÕES DE INV.IMOBILIÁRIO 2.639.991,50               2.563.943,27            3.203.777,69           0,39% 2.673.942,10               2.613.678,51           2.149.953,90         0,29%

OUTROS INVESTIMENTOS IMOBILIÁRIOS 3.586.006,28               3.637.979,68            3.697.162,11           0,50% -                              -                          -                        0,00% 4%
EM CONSTRUCAO 3.586.006,28               3.637.979,68            3.697.162,11           0,50% -                              -                          -                        0,00%

EMPRÉSTIMOS AOS PARTICIPANTES 23.636.829,33             23.316.483,64          23.049.295,07         3,22% 24.658.853,29             25.169.278,34         25.936.855,22       2,99% 15%
CONSOLIDADO POR CONTRAPARTE 4º TRIMESTRE 2005
Composição dos segmentos de Renda Fixa 684.085.177,19        Composição dos segmentos de Renda Variável 93.582.456,81         Composição dos segmentos de Investimentos Imobiliário
OPerações Compromissadas 346.270.959,75           Ações - Mercado a Vista 92.036.028,54           Carteira de Imóveis 51.177.739,04  
Secretaria do Tesouro Nacional 346.336.792,28           Ambev ON 754.790,00              Itaubanco PN 2.805.000,00               Alienação de Imóveis 2.149.953,90    
Debêntures indexadas ao CDI 35.756.893,96             Ambev PN 4.456.700,00           Lojas Americanas ON 3.340.560,99               Edificação de Uso Próprio 1.765.150,19    
Cia.energética de Minas Gerais-CMIG11 24.277.754,94             Bradesco PN 4.242.236,28           Petrobras PN 19.212.336,00             Edificações para Renda 47.262.634,95  
Cia.Siderúrgica Nacioanal-CSNA12-13 4.578.824,55               Brasil T Par PN 5.205.208,24           Sabesp ON 5.232.940,00               Composição do segmento Operações com Partcipantes
MRS Logística AS-MRSL13 1.764.806,58               Brasil Telec PN 2.424.460,00           São Carlos ON 533.800,98                 Empréstimos aos participantes 25.936.855,22  
Tele Norte Leste Participações-TNLP11 5.135.507,89               BrasKem PNA 3.051.200,00           Telemar N L PNA 3.763.200,00               em Risco ( VaR) paramétrico
Debêntures indexadas ao IGPM 24.161.446,17             Caemi PN 4.420.000,00           Telemar ON 6.496.580,25               Renda Fixa Renda Variável
Cia.energética de Minas Gerais-CMIG21 24.158.382,64             Cemig PN 3.665.984,00           Telemar PN 4.397.200,40               0,0416% 4,4600%
Cia.Vale do Rio Doce 3.063,53                     Contax ON EB 457.009,20              Telesp PN 1.884.530,00               .3121 com a Política de Investimentos

Certificado de Depósito Bancário 83.332.425,20             Contax PN EB 297.916,20              Tractebel ON 1.791.600,00               Comp. Carteira Limites da Política Limite res.3121 %invest.Atual
Banco Safra.SA 15.843.312,50             Copel ON 2.751.200,00           Usiminas PNA 4.426.400,00               Renda Fixa 79,50% 100,00% 80,38%
Banco Votorantim.SA 41.922.852,54             Copel PNB 5.524.200,00            FIEE-Banco Fator 74.021,06                   Renda Variável 8,00% 50,00% 10,42%
UNIBANCO-União Bancos Brasileiros.SA 25.566.260,16             Embratel Par ON 166.176,00              Dividendos 1.472.407,21               Invest.Imobiliários 7,70% 14,00% 6,21%
Títulos Públicos 193.378.810,72           Embratel Par PN 734.800,00              Op.Participantes 4,70% 15,00% 2,99%
Letras Financeiras do Tesouro Nacional 134.632.390,78           Custos Incorridos(Adm.Recursos) Rentabilidade No Trimestre  12 Meses Atuarial Benchmark 12 meses
Notas do Tesouro Nacional 58.746.419,94             Tx.Administração Taxa de Custódia Renda Fixa 4,43% 19,00% 11,35% CDI 19,00%
FUNDO INVESTIMENTO DIREITOS CREDITÓRIOS 1.184.641,39               424.339,34               30.051,74               Renda Variável 6,65% 27,40% 11,35% IBOVESPA médio 27,05%
CHEMICAL 1.184.641,39               Auditoria Externa Consultoria Carteira.Imobiliária 1,81% 7,36% 11,35% INPC+6%aa 11,35%
Diversos(Caixa/Contas a (Pagar)/Receber) (65.832,53)                  36.313,77               Op.com Participantes 4,10% 21,98% 11,35% INPC+6%aa 11,35%

Previminas 4,50% 19,79% 11,35% INPC+6%aa 11,35%
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TOTAL APLICADO % APLICADO % RESOL. 
3121
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DISCRIMINAÇÃO
MESES DE 

REFERÊNCIA
COPASA CDI COHAB COMIG MGS FJP MINASCAIXA IMA PRODEMGE PREVIMINAS DEOP PREVIMINAS ADM MCX/ASSIST

REFERENCIARECURSOS 
GARANTIDORES DAS 
RESERVAS TÉCNICAS

 DEZEMBRO 2004     387.858.357,26     11.395.483,97     15.043.167,91        12.293.454,75       14.169.971,30          7.554.154,99      176.267.053,68      3.541.996,84      89.317.898,06       12.662.400,03          370.618,37              4.326.546,87         1.530.910,59       736.332.014,62 
100,00%

100,00%

 DEZEMBRO 2005     463.556.155,53     13.710.675,03     18.099.465,59        14.415.331,88       15.296.064,53          9.859.325,48      184.035.666,44      4.117.985,41     105.257.819,24       16.195.532,78          464.061,95              6.045.646,17         3.728.498,23       854.782.228,26 
100,00%

INVESTIMENTOS DE 
RENDA FIXA  DEZEMBRO 2004     303.633.934,11       9.216.119,58     12.071.578,03          9.784.404,72       10.975.805,33          6.149.989,69      141.213.497,09      2.872.135,85      70.188.085,32         9.919.246,63          302.239,81              3.512.195,92         1.258.626,37       581.097.858,45 

79,17%

 DEZEMBRO 2005     367.588.894,81     11.318.827,28     14.816.523,22        11.624.577,28       12.157.838,70          8.160.782,62      151.329.674,14      3.487.667,38      84.451.138,08       11.090.592,87                    0,01              4.941.436,35         3.117.224,45       684.085.177,19 
80,38%

CERTIFICADO DE 
DEPÓSITO BANCÁRIO  DEZEMBRO 2004         5.261.116,03          159.842,64         210.109,18             170.271,97            189.428,42            107.081,91         2.450.995,92          48.944,86        1.222.412,29            172.269,84              5.267,76                   62.358,59              20.782,19         10.080.881,60 

0,46%

 DEZEMBRO 2005                         -                         -                         -                             -                           -                            -                            -                        -                           -                           -                          -                                 -                            -                             -   
0,00%

FUNDOS DE 
INVESTIMENTO EM 

COTAS DE 
 DEZEMBRO 2004     288.393.306,05       8.753.080,52     11.462.924,68          9.291.153,52       10.427.060,89          5.839.790,19      134.113.346,27      2.730.350,27      66.646.948,61         9.420.207,93          286.979,95              3.331.552,86         1.198.423,62       551.895.125,36 

76,02%

 DEZEMBRO 2005     357.205.696,28     11.001.939,05     14.399.569,96        11.294.855,19       11.818.579,91          7.931.278,78      147.094.970,45      3.393.447,03      82.065.770,70       10.726.864,80           (37.407,21)              4.800.574,74         3.034.085,87       664.730.225,55 
78,01%

DEBENTURES NÃO 
CONVERSÍVEL  DEZEMBRO 2004         9.979.512,03          303.196,42         398.544,17             322.979,23            359.316,02            203.117,59         4.649.154,90          92.840,72        2.318.724,42            326.768,86              9.992,10                 118.284,47              39.420,56         19.121.851,49 

2,70%

 DEZEMBRO 2005       10.383.198,53          316.888,23         416.953,26             329.722,09            339.258,79            229.503,84         4.234.703,69          94.220,35        2.385.367,38            363.728,07            37.407,22                 140.861,61              83.138,58         19.354.951,64 
2,36%

INVESTIMENTO  RENDA 
VARIÁVEL  DEZEMBRO 2004       40.369.494,32       1.226.501,46       1.612.205,76          1.306.527,63         1.453.518,57            821.658,85       18.806.934,83        375.562,74        9.379.790,51         1.321.857,57            40.420,49                 478.488,71            159.465,48         77.352.426,92 

10,02%
50,00%

 DEZEMBRO 2005       50.203.443,84       1.532.175,34       2.015.996,26          1.594.227,86         1.640.338,43          1.109.666,14       20.475.069,28        455.561,56      11.533.407,28         1.758.648,99          180.866,37                 681.075,01            401.980,45         93.582.456,81 
10,42%

MERCADO DE AÇÕES    
A VISTA  DEZEMBRO 2004       40.337.425,34       1.225.527,15       1.610.925,05          1.305.489,74         1.452.363,92            821.006,13       18.791.994,86        375.264,39        9.372.339,33         1.320.807,51            40.388,36                 478.108,61            159.338,80         77.290.979,19 

10,01%

 DEZEMBRO 2005       50.163.734,35       1.530.963,44       2.014.401,67          1.592.966,87         1.639.040,96          1.108.788,43       20.458.874,08        455.201,23      11.524.284,68         1.757.257,95          180.723,30                 680.536,30            401.662,49         93.508.435,75 
10,41%

FDO. MÚTUOS DE 
INVEST.EMP. 

EMERGENTES
 DEZEMBRO 2004              32.068,98                974,31             1.280,71                 1.037,89               1.154,65                   652,72              14.939,97               298,35               7.451,18               1.050,06                  32,13                        380,10                   126,68               61.447,73 

0,01%

 DEZEMBRO 2005              39.709,49             1.211,90             1.594,59                 1.260,99               1.297,47                   877,71              16.195,20               360,33               9.122,60               1.391,04                 143,07                        538,71                   317,96               74.021,06 
0,01%

INVESTIMENTOS 
IMOBILIÁRIO  DEZEMBRO 2004       28.670.388,50          867.725,91       1.140.604,22             924.342,86         1.028.336,09            581.307,64       13.305.540,29        265.703,32        6.636.019,21            935.188,51            28.596,65                 335.862,24            112.818,74         54.832.434,18 

7,59%
14,00%

 DEZEMBRO 2005       26.330.313,79          802.726,45       1.051.188,67             831.195,76            855.485,54            578.212,41       10.692.802,70        239.038,15        6.018.041,01         2.862.472,27          283.834,15                 423.134,81            209.293,33         51.177.739,04 
6,21%

EMPRÉSTIMOS AO 
PARTICIPANTES  DEZEMBRO 2004       15.184.540,33            85.137,02         218.779,90             278.179,54            712.311,31                1.198,81         2.941.081,47          28.594,93        3.114.003,02            486.107,32               (638,58)         23.049.295,07 

3,22%
15,00%

 DEZEMBRO 2005       19.433.503,09            56.945,96         215.757,44             365.330,98            642.401,86              10.664,31         1.538.120,32         (64.281,68)        3.255.232,87            483.818,65               (638,58)                          -           25.936.855,22 
2,99%
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