COPASA

TABELA 1 — VALORES DE MERCADO DOS INVESTIMENTOS — RS MIL

Discrimin dos Investiment Plano % Alicacs % Politica de PGA % Avlicacs Entidade % Avlicacs Limite
B GBI R dez/2014 " “P'%C jnyestimentos | dez/2014 7P| gepra014 7 PPUP| Res3702
RECURSOS GARANTIDORES DAS RESERVAS TECNICAS 743.568 100,00% 100,00% 10.359 100,00% 2.187.325 100,00% -
RENDA FIXA 549.481 73,90% 100,00% 10.359 100,00% 1.606.928 73,47% 100%
Gestdo Propria 99.766 13,42% - - 0,00% 246.261 11,26% -
Gestdo Terceirizada 449.715 60,48% - 10.359 100,00% 1.360.667 62,21% -
RENDA VARIAVEL (Gestdo Terceirizada) 95.212  12,80% 23,00% - 0,00% 261.312 11,95% 70%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS (Gestdo Terceirizada) 35.683 4,80% 10,00% - 0,00% 106.889 4,89% 20%
IMOVEIS (Gestdo Propria) 58.435 7,86% 8,00% - 0,00% 166.296  7,60% 8%
EMPRESTIMOS/FINANCIAMENTOS (Gestdo Prépria) 4.758 0,64% 15,00% - 0,00% 45.899 2,10% 15%
Reserva para Contingéncia (Renda Fixa - Terceirizada) | 448 - - | - - | 121.790 - | -
Investimentos Totais | 744.016 - - | 10.359 - | 2.309.115 - | -
Gestédo Propria 162.958  21,90% - - 0,00% 458.456  19,85% -
Gestdo Terceirizada 581.057 78,10% - 10.359 100,00% 1.850.659 80,15% -

Nota: na coluna "% Politica de Investimentos" constam os limites superiores estabelecidos para cada segmento de aplicagéo.
Fonte: Fundagéo Libertas/GEFIN/COINV

A tabela 1, demonstra a atual distribuicdo dos recursos do
Plano COPASA SALDADO entre os segmentos de aplicagdo
permitidos pela legislagdo vigente. Também sdo apresentadas a
alocagdo do Plano de Gestdo Administrativa, assim como a
consolidada de todos os planos de beneficios administrados, para
que seja possivel ao participante comparar a situagdo de seu

Como pode ser observado, os investimentos estdo em acordo
com os limites estabelecidos na politica de investimentos do
plano, que é elaborada levando em conta suas especificidades,
como caracteristicas da massa de participantes (idade, tempo
para aposentadoria), necessidade de liquidez, nivel de risco
aceitavel para os investimentos, entre outros.

plano com a posigdo geral da entidade.

TABELA 2 — APRESENTAGCAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS - DEMONSTRATIVO DOS MANDATOS

Segmento Nome do fundo Tipo Gestor Benchmark T.aan de . Taxa de Performance
adminsitracdao

Renda Fixa FI RF FAROL ALM | Exclusivo Bradesco INPC+6,00% a.a. 0,06%a.a. N&o Aplicavel

Renda Fixa FI RF FAROL ALM Il Exclusivo Itau IMA-B 0,06%a.a. N&o Aplicavel

Renda Fixa SANTANDER FI RF FAROL Exclusivo Santander CDI 0,06%a.a. N&o Aplicavel

Renda Fixa FIRF MODAL GAIA CRI Fechado Modal IPCA+6,50%a.a. 0,60%a.a. N&o Aplicavel

Renda Variavel SULAMERICA FIC DE FIA LIBERTAS Exclusivo Sul América IBOVESPA Ativo 0,00%a.a. Né&o Aplicavel
Renda Varidvel BTG ABS INS FIC FIA Aberto BTG Pactual Agbes Livre 3,00%a.a. Ndo Aplicavel
Renda Varidvel GAVEA ACOES FIC FIA Aberto Gavea 1BrX-100 Ativo 1,96%a.a. 20% s/ o que exceder o IBrX-100
Renda Varidvel GUEPA INST 60 FICFIA Aberto Guepardo IBOVESPA Ativo 2,05%a.a. 20% s/ o0 que exceder o IBOVESPA
Renda Varidvel JGP INSTFIA Aberto JGP Agbes Livre 2,75%a.a. Ndo Aplicdvel
Renda Varidvel BTG PAC DIVII FIC FIA Aberto BTG Pactual IDIV Ativo 2,50%a.a. Ndo Aplicavel
Renda Varidvel POLLUX INS | FIC FIA Aberto Pollux IBrX-100 Ativo 2,00%a.a. 20% s/ o que exceder o IBrX-100
Renda Varidvel SUL EXPERTISE Il FIA Fechado Sul América IVBX-2 Ativo 1,50%a.a. 10% s/ o que exceder o IVBX-2
Renda Varidvel ATMOS INST FIA Aberto Atmos Capital IBOVESPA Ativo 1,85%a.a. 20% s/ o0 que excede o IBOVESPA
Renda Varidvel BBM VALUATION Il FIC Aberto BBM Gestdo IBOVESPA Ativo 1,90%a.a. 20% s/ o que excede o IBOVESPA
Renda Varidvel PLURAL CAP FIC FIA Aberto Brasil Plural IBOVESPA Ativo 3,00%a.a. Ndo Aplicdvel

Renda Varidvel FIC FIA LIBERTAS | Exclusivo HSBC IBOVESPA Ativo 0,16%a.a. N3o Aplicavel
Renda Varidvel BNY MELLON ARX FIA Aberto Mellon Agébes Livre 4,00%a.a. Ndo Aplicdvel
Renda Varidvel BTG ABS INS FIC FIA Aberto BTG Pactual Agdes Livre 3,00%a.a. Ndo Aplicdvel
Renda Varidvel GAVEA ACOES FIC FIA Aberto Gavea IBrX-100 Ativo 1,96%a.a. 20% s/ o que exceder o IBrX-100
Renda Varidvel HSBC FIA IBOV GESTAO Aberto HSBC IBOVESPA 0,00%a.a. Ndo Aplicavel
Renda Varidvel JGP EXPLORER INS FIA Aberto JGP Agdes Livre 2,75%a.a. Ndo Aplicdvel
Renda Varidvel JGP INSTFIA Aberto JGP Agdes Livre 2,75%a.a. Ndo Aplicdvel
Renda Varidvel BTG PAC DIVII FIC FIA Aberto BTG Pactual IDIV 2,50%a.a. Ndo Aplicdvel
Renda Varidvel POLLUX INS | FIC FIA Aberto Pollux IBrX-100 Ativo 2,00%a.a. 20% s/ o que exceder o IBrX-100
Renda Varidvel SQUADRA INST FIA Aberto Squadra Agdes Livre 3,00%a.aq. Ndo Aplicavel
Renda Varidvel BBM VALUATION Il FIC Aberto BBM Gestdo IBOVESPA Ativo 1,90%a.aq. 20% s/ o que excede o IBOVESPA
Renda Varidvel OSPREYFIC FIA Aberto SPX Equities IBrX-100 Ativo 2,20%a.aq. 20% s/ o0 que exceder o IBrX-100
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TABELA 2 — APRESENTAGAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS - DEMONSTRATIVO DOS MANDATOS

COPASA

Segmento Nome do fundo Tipo Gestor Benchmark Tfa\xa- de . Taxa de Performance
adminsitracdo

Renda Variavel FIA SULAMERICA EXPERTISE ATIVOS Fechado Sul América IVBX-2 Ativo 1,50%a.a. 10% s/ o que exceder o IVBX-2
Investimentos Estruturados FIP COLISEU Fechado Modal IPCA+7,00%a.a. 0,18%a.a. Néo Aplicavel
Investimentos Estruturados FIEE EMPREENDEDOR BRASIL Fechado BRZ IPCA+9,50%a.a. 1,90%a.a. 20% s/ o que exceder IPCA+9,5%a.a.
Investimentos Estruturados FIP KINEA PRIV EQII Fechado KINEA IPCA+10,00%a.a 1,50%a.a. 20% s/ 0 que exceder IPCA+10,0%a.a.
Investimentos Estruturados FIP LACAN FLORESTAL Fechado Lacan IPCA+10,00%a.a 1,00%a.a. 20% s/ o0 que exceder IPCA +10,0%a.q.
Investimentos Estruturados FIP DLM BRASIL TI Fechado DLM IPCA+10,00%a.a 1,80%a.a. 20% s/ o que exceder IPCA+10,0%a.a.
Investimentos Estruturados FICFIP BTG INFRAII Fechado BTG Pactual IPCA+8,00%a.a. 2,00%a.a. 20% s/ o que exceder IPCA +8,0%a.a.

Fonte: Fundacao Libertas/GEFIN/COINV

Na Tabela 2, estdo relacionados os fundos de investimentos
dos quais a Fundagao LIBERTAS é cotista. A distribui¢do das cotas,
dentre os varios planos que administra, varia de acordo com as
de cada conforme  mencionado

caracteristicas um,

anteriormente.

O quadro também exibe informagdes relacionadas ao
mandato/benchmark (objetivo de rentabilidade do Fundo), taxas
de administragdo, taxa de performance (remuneragdo cobrada

TABELA 3 — POLITICA DE INVESTIMENTOS DE 2015

SEGMENTO LIMITE LEGAL
Renda Fixa 100%
Renda Variavel 70%
Investimentos Estruturados 20%
Investimentos no Exterior 10%
Iméveis 8%
Operagoes com Participantes 15%

sobre a rentabilidade que superou o benchmark - indice de
referéncia do fundo), entre outras.

Com base nessas informacgdes a entidade objetiva apresentar,
de forma transparente, os gestores selecionados para alocagdo
dos recursos, explicitando a diversificagdo em diferentes
estratégias de gestdo, que tem como principal objetivo a
minimizagdo de riscos e atribuicdo de valor no curto, médio e

longo prazo.

ALOCACAO =

OBJETIVO INFERIOR SUPERIOR
73,46% 50,00% 100,00%
10,95% 0,00% 20,00%
4,96% 0,00% 10,00%
2,74% 0,00% 7,00%
7,20% 0,00% 8,00%
0,69% 0,00% 15,00%

Fonte: Fundag3o Libertas/Politica de Investimentos dos Planos BD de 2015

Para o ano de 2015, a politica de investimentos preparada
pela Diretoria Executiva da entidade, e aprovada pelo Conselho
Deliberativo, aponta os limites de aplicagdo ao lado como
parametros a serem observados. Cabe lembrar que os limites sdo
estabelecidos com base em estudos e premissas que sdo

validados com as caracteristicas e particularidades de cada plano,
sempre com foco no pagamento de beneficios a seus
participantes e assistidos. Finalmente, no Quadro 1 a seguir,
consta um resumo das informagdes relacionadas a politica de
investimentos para 2015.

QUADRO 01 - RELATORIO RESUMO DE POLITICA DE INVESTIMENTOS - 2015

Taxa Minima Atuarial: INPC + 5,50% ao ano

Documentagio / Responsaveis

N2 da Ata de Aprovagdo: 300 |

Data de aprovacao pelo Conselho Deliberativo: 18/12/2014

Administradora Estatutaria Tecnicamente Qualificada
Nome: Eugénia Bossi Fraga | CPF: 645.372.346-87 | Cargo: Diretora Administrativa e Financeira

Controle de riscos: Risco de Mercado; Risco de Liquidez; de Contraparte; Legal; Operacional; Outros.
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